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Points saillants: 

▪ Le PIB réel du Canada a reculé de 0,3 % en août, un résultat bien inférieur aux attentes des économistes (+0.0%). 
Cette surprise négative n'a été que partiellement compensée par une révision à la hausse du résultat du mois 
précédent, qui est passé de +0,2 % à +0,3 %. 

▪ Seuls 8 des 20 secteurs suivis ont enregistré une hausse de leur production en août. 
▪ La production dans le secteur des biens a reculé pour la quatrième fois au cours des cinq derniers mois, perdant  

0,6 %. Les services publics (-2,3 %), l’extraction minière et l’extraction de pétrole et de gaz (-0,7 %), la fabrication  
(-0,5 %) et la construction (-0,3 %) ont tous affiché des baisses, tandis que la production dans le secteur de 
l'agriculture, de la foresterie, de la pêche et de la chasse est restée stable.  

▪ La production industrielle s'est contractée de 0,8 %. 
▪ Dans le secteur des services, la production a reculé de 0,1 % en raison des baisses enregistrées dans le transport et 

l’entreposage (-1,7 %) et le commerce de gros (-1,2 %). En revanche, des hausses ont été enregistrées dans le commerce 
de détail (+0,9 %), les arts, les spectacles et les loisirs (+0,4 %) et l’hébergement et la restauration (+0,3 %). 

▪ L’estimation préliminaire de Statistique Canada pour le PIB de septembre indiquaient une augmentation de 0,1 %.  

 

Le rapport sur le PIB du mois d'août s'est révélé significativement plus faible que prévu, avec une contraction de la 
production de pas moins de 0,3 % en glissement mensuel. Ce recul reflétait en partie les effets de la grève des agents 
de bord d'Air Canada, qui a entraîné une baisse de 4,6 % de la production dans le sous-secteur du transport aérien. 
Cependant, la faiblesse ne s'est pas limitée à ce segment, comme en témoigne la baisse de 0,2 % de la production 
hors transport aérien. Les secteurs les plus touchés par les droits de douane ont également connu un mois difficile, 
à commencer par le commerce de gros, qui a été freiné par une baisse de 8,3 % dans le sous-segment des véhicules 
automobiles et des pièces détachées, la plus importante depuis la pandémie. Parallèlement, le secteur manufacturier 
a enregistré une troisième baisse au cours des six derniers mois et se dirigeait vers une deuxième contraction 
trimestrielle consécutive. Sur une base annuelle, la production des usines a reculé de 3,2 %. Le secteur des services 
publics a également connu des revers en août, mais cette fois la politique commerciale de l'administration Trump 
n'était pas en cause. Ce sont plutôt les conditions de sécheresse qui ont entraîné une baisse du niveau d'eau de 
plusieurs barrages, ce qui a conduit à un recul de 2,4 % de la production d'électricité. Sur une note plus positive, les 
consommateurs semblent avoir bien tiré leur épingle du jeu en août, les ventes au détail ayant bénéficié d'une 
augmentation des dépenses dans huit des douze sous-secteurs suivis. Le tableau d'ensemble dressé par le rapport 
sur le PIB restait néanmoins négatif, la majorité des secteurs ayant enregistré une baisse de leur production au cours 
du mois. C'est la quatrième fois que cela se produit depuis le début de l'année, ce qui explique pourquoi l'indice de 
diffusion sur 12 mois se trouve à un niveau aussi bas (seulement 12 secteurs sur 20 montrent des hausses a/a, ce 
qui est inhabituel en période d'expansion, voir graphique du haut). 

L’estimation préliminaire de Statistique Canada concernant la croissance du PIB en septembre donnait un peu 
d'espoir car elle laissait entrevoir un léger rebond de +0,1 %. Même si cette estimation s'avère exacte, cela ne se 
traduirait que par une croissance annualisée de 0,4 % pour l'ensemble du troisième trimestre (voir graphique du bas), 
un chiffre insuffisant pour compenser les pertes du trimestre précédent. 
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Marchés financiers Banque Nationale du Canada est une marque de commerce utilisée par Financière Banque Nationale et National  Bank of Canada Financial Inc.  
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