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É.-U. : Un resserrement monétaire brutal
Trajectoires de la politique monétaire dans les phases les plus récentes de resserrement
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É.-U. : Le revenu des ménages a bondi pendant la pandémie…
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…les dépôts bancaires ont aussi grimpé en flèche
Passif des banques commerciales : dépôts
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É.-U. : Les dépôts des banques réinvestis en Treasuries et MBS
Actif des banques commerciales : Obligations du Trésor (Treasuries) et titres d’agences
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É.-U. : La hausse des rendements a fait gonflé les pertes latentes
Rendements des obligations du Trésor

FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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É.-U. : Les banques régionales ont gravement pâti
FNB Ishares des banques régionales américaines

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)

US$/part

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2023M1 2023M2 2023M3 2023M4
7.6

7.7

7.8

7.9

8.0

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

9.0

2021 2022 2023

É.-U. : La Fed à la rescousse

Total des actifs au bilan de la Réserve fédéraleEncours du Bank Term Funding Program

de la Réserve fédérale

US$, milliards

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)
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É.-U. : La baisse des dépôts avait commencé avant l’affaire SVB

Dépôts dans les banques commerciales,

recul depuis le plus récent point culminant

(gros plan)

Dépôts dans les banques commerciales, 

recul depuis le plus récent point culminant
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É.-U. : Les fonds du marché monétaire plus lucratifs que les dépôts
Total des actifs détenus dans des fonds du marché monétaire

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)
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É.-U. : La préférence pour les prises en pension joue contre les dépôts
Passif de la Fed : Facilités de prise en pension. Encours en date du 29 mars 2023

FBN Économie et Stratégie (données du système Fred St. Louis)
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É.-U. : Les nouvelles réalités du travail vident les bureaux…
Taux d’inoccupation d’immeubles de bureaux dans les régions métropolitaines

FBN Économie et Stratégie (données de Bloomberg)
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… et conduisent à une réévaluation du risque dans le secteur
Écart moyen par rapport au obligations du Trésor des titres hypothécaires commerciaux notés BBB
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É.-U. : Les petites banques plus exposées à l’immobilier commercial (1)
Actifs des banques à charte commerciales américaines : prêts immobiliers commerciaux garantis par des 

biens ni agricoles ni résidentiels

*La Fed considère les 25 plus grandes banques à charte commerciales américaines par leur actif aux États-Unis comme « grandes ». Les 

autres sont classées « petites ».

FBN Économie et Stratégie (source : Réserve fédérale, rapport H.8 par Refinitiv)
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É.-U. : Les petites banques plus exposées à l’immobilier commercial (2) 
Prêts immobiliers commerciaux garantis par des biens ni agricoles ni résidentiels en pourcentage de leur 

portefeuille de prêts total

%

* La Fed considère les 25 plus grandes banques à charte commerciales américaines par leur actif aux États-Unis comme « grandes ». Les 

autres sont classées « petites ».

FBN Économie et Stratégie (source : Réserve fédérale, rapport H.8 par Refinitiv)
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É.-U. : Les conditions de crédit se resserraient déjà avant l’affaire SVB (1)
Pourcentage net de banques resserrant leurs normes pour les prêts à la consommation, 

Senior Loan Officer Opinion Survey de la Fed
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É.-U. : Les conditions de crédit se resserraient déjà avant l’affaire SVB (2)
Pourcentage des répondants déclarant qu'il est plus difficile/beaucoup plus difficile d'obtenir du crédit par rapport 

à il y a un an, Enquête de la Fed de New York sur les attentes des consommateurs
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É.-U. : Les conditions de crédit se resserraient déjà avant le cas SVB (3)
Pourcentage net de banques resserrant leurs normes pour les prêts aux entreprises, 

Senior Loan Officer Opinion Survey de la Fed
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É.-U. : La crise des banques bouleverse les attentes en matière de taux
Attentes du marché concernant le taux effectif des fonds fédéraux à la prochaine réunion du FOMC
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É.-U. : L’indicateur préféré de la Fed toujours beaucoup trop élevé
Indice des prix à la consommation, services de base excluant le logement
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