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Les finances du Québec ont terminé I'exercice 2024-2025 en meilleure posture que prévu, ce qui a permis a la province de réduire de 1,5
milliard $ sa projection de déficit comptable pour 2025-2026, le ramenant a 9,9 milliards $ (ou 12,4 milliards $ aprés les versements au Fonds
des générations). C'est un déficit plus important que I'année derniére, mais cet impact budgétaire n'est pas surprenant compte tenu du
contexte économique. Le Québec n'est pas le seul a prévoir un déficit plus important en 2025-2026. Au-dela de cette année, le plan
budgeétaire n'a guére changé par rapport a la trajectoire budgétaire initiale. L'objectif communiqué reste d'atteindre I'équilibre d'ici 2029-2030,
mais pour y parvenir, le Québec devra (toujours) « combler un écart » (c'est-a-dire trouver des économies et/ou de nouvelles recettes) de
1,0 a 2,5 milliards $ dans les derniéres années du plan.

Les nouvelles mesures annoncées dans cette mise a jour (8,3 milliards $ sur cing ans) visent a protéger a la fois le pouvoir d'achat des Québécois
et la résilience de I'économie provinciale. Une réduction des cotisations de base au Régime de rentes du Québec (RRQ), dont la situation
financiére est solide, permettra aux employeurs et aux employés de réaliser des économies. La mise a jour présente également une réduction
des cotisations au RQAP, donne des précisions sur l'indexation du régime fiscal et introduit un soutien ciblé pour les populations vulnérables.
Afin de stimuler l'activité des entreprises, le Québec propose des plans actualisés décrivant le soutien apporté aux industries clés qui sont
touchées par les droits de douane et/ou qui éprouvent des difficultés en matiere de compétitivité. Conformément a un intérét national renouvelé,
le Québec présentera également un projet de loi visant a accélérer I'autorisation des projets jugés d'importance nationale.

Malgré un endettement relativement plus lourd que celui de nombreuses autres provinces, le Québec affiche une trajectoire améliorée. Pour
2025-2026, toutes les mesures clés du poids de la dette (liées a la dette nette, a la dette brute et au déficit accumulé) devraient étre inférieures
aux niveaux prévus. Bien que la dette continuera de s'accumuler, le pic prévu pour les trois mesures du poids de la dette sera inférieur a
celui envisagé dans le budget. Les objectifs intermédiaires et a long terme pour la dette nette (révisés dans le budget 2025) ont été réitérés
ici. Parallelement, le Québec ne prévoit qu'une évolution limitée de sa charge d'intéréts. Les codts du service de la dette devraient représenter
6,4 % des recettes totales en 2025-2026 et 6,5 % d'ici 2029-2030.

Grace a I'amélioration du solde budgétaire, les besoins financiers nets du Québec pour 2025-2026 ont diminué (passant de 29,1 milliards $
dans le budget a 28,3 milliards $ dans la mise a jour). De plus, le déficit de 2024-2025, moins important que prévu, signifie essentiellement
que le Québec a commencé I'année dans une situation de trésorerie plus avantageuse que ce qui avait été prévu en mars. A cela s’ajoutent
environ 2,5 milliards $ de recettes nettes liées a la dette en devises couvertes, ce qui signifie que le besoin d’emprunt sous-jacent pour
'année en cours a diminué de fagon appréciable. Avec 24,3 milliards $ de financement a long terme en main, le Québec dispose déja d'un
préfinancement de 448 millions $ pour 2026-2027. Le niveau de préfinancement devrait augmenter, ce qui réduirait les besoins éventuels
pour 2026-2027.

Quelques points saillants

Contexte économique > Resilience notable face au difféerend commercial

L'impact négatif des droits de douane s'est avéré disproportionné pour le Québec, ou une part relativement importante des exportations de la
province vers les Etats-Unis est soumise & des taxes sectorielles (et donc non exemptées de TACEUM) sur les métaux, les automobiles et les
produits forestiers. Cela dit, I'économie du Québec continue de croitre, bien qu'a un rythme inférieur a son potentiel par rapport au reste du
Canada, et devrait connaitre une expansion de 0,9 % et 1,1 % en 2025 et 2026, respectivement (ces deux chiffres ont été légérement révisés
a la baisse par rapport aux projections budgétaires de mars). Une croissance réelle plus forte que prévu en 2024 (1,7 % contre 1,4 % prévu)
dans le budget 2025 contribue également a une économie relativement performante a I'échelle nationale.

o Dans le scénario de base, la croissance réelle suit une trajectoire plus faible au Québec, malgré un PIB 2024 plus élevé que prévu,
mais le PIB nominal est orienté a la hausse pendant la période de projection par rapport au budget grace a une année 2025 solide (ou
les investissements résidentiels ont été nettement plus importants que prévu). La croissance du PIB réel entre 2027 et 2029 devrait étre
inférieure de deux dixiémes par rapport au budget pour chaque année (1,4 %, 1,5 %, 1,5 %). Les projections du gouvernement provincial
concernant le PIB réel et nominal sont relativement conformes au consensus du secteur privé, puisqu'elles fixent la croissance moyenne
a 1,3 % en termes réels (conforme au consensus) et a 3,4 % en termes nominaux (un dixieme sous le consensus du secteur privé) pour
la période de prévision.

o En ce qui concerne le marché du travail, la mise a jour a révisé a la hausse les projections du taux de chdmage a court terme, mais a
la baisse pour I'horizon de prévision. Le taux de chdmage devrait s'établir en moyenne a 5,6 % en 2026 (en hausse de deux dixiémes
par rapport aux prévisions de mars), avant de se redresser considérablement en 2027 pour atteindre 4,6 % (en hausse d'un dixieme
par rapport aux prévisions précédentes). A plus long terme, le gouvernement provincial s'attend & ce que le taux de chdmage tombe &
4,1 % en 2029, alors qu'il tablait auparavant sur un taux moyen de 4,3 % pour la méme période dans le budget 2025.
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Conformément au budget 2025 et au degré élevé d'incertitude qui régne depuis le début de I'année, la mise a jour présente deux
scénarios alternatifs pour les perspectives de croissance. Dans un scénario de récession (qui pourrait se produire, par exemple, a la
suite d'une escalade des conflits commerciaux ou du retrait des Etats-Unis de I'ACEUM), l'activité économique au Québec se
contracterait de 0,3 % (ce qui représente un choc a la baisse de 1,4 % par rapport au scénario de base) en 2026, avant de rebondir de
1,3 % un an plus tard. L'écart cumulatif négatif du PIB réel dans ce scénario par rapport au scénario de référence atteindrait 1,2 point de
pourcentage en 2028. A l'inverse, un scénario de croissance plus forte (qui pourrait se concrétiser grace a des développements positifs
en matiere de commerce et d'incertitude) prévoit un écart positif de 0,5 % par rapport a I'hypotheése de croissance réelle de référence
pour 2026. L'écart positif cumulé par rapport au scénario de base atteindrait 1,2 point de pourcentage en 2028.

= Perspectives budgétaires > Perspectives budgétaires améliorées, mais il reste encore un « écart a résorber »

Les finances du Québec ont terminé l'exercice 2024-2025 en meilleure posture que prévu, ce qui a permis a la province de réduire ses
prévisions de déficit comptable pour 2025-2026 a 9,9 milliards $. C'est un déficit plus important que I'année derniére, mais ce n'est pas
surprenant compte tenu du contexte économique. Le Québec n'est pas le seul a afficher un déficit plus important en 2025-2026. Au-dela de
cette année, le plan budgétaire n'a guére changé par rapport au budget. L'objectif d'équilibre d'ici 2029-2030 est toujours d'actualité, mais pour
y parvenir, le Québec devra trouver des économies et/ou de nouvelles recettes de 1,0 a 2,5 milliards $ dans les derniéres années du plan.

o

Comme le confirment les comptes publics 2024-2025, les finances du Québec ont terminé le dernier exercice dans une meilleure posture
que prévu. La province a enregistré un déficit comptable de 5,2 milliards $ (0,8 % du PIB), alors que les prévisions tablaient sur un
déficit de 8,1 milliards $. Un dépo6t de 2,4 milliards $ a également été effectué dans le Fonds des générations, ce qui porte le solde
budgétaire au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire a 7,6 milliards $.

La base budgétaire plus solide constitue un facteur favorable pour 2025-2026, car la province prévoit désormais que le déficit de 'année
en cours sera inférieur de 1,5 milliard $ a ce qu'elle avait prévu au printemps. Cela s'explique par une augmentation des recettes (+1,5%
par rapport au budget 2025) qui compense largement les nouvelles dépenses (+0,5 % par rapport au budget). Le Québec se retrouve
néanmoins avec un déficit budgétaire prévu de 9,9 milliards $ (1,5 % du PIB), soit prés du double du déficit de I'année derniére. Aprés
un versement de 2,5 milliards $ au Fonds des générations, le solde budgétaire en vertu de la Loi sur I'équilibre budgétaire s'éléverait a
12,4 milliards $.

Au-dela de 2025-2026, les changements apportés au plan budgétaire sont négligeables. La province prévoit des déficits comptables de
7,1 milliards $, 4,2 milliards $ et 1,4 milliard $ en 2026-2027, 2027-2028 et 2028-2029, respectivement. Tous ces déficits prévus se
situent & moins de 0,1 milliard $ de ce qui avait été annoncé dans le budget du printemps. On prévoit toujours un retour a I'équilibre
comptable en 2029-2030. Pour y parvenir, la province table sur une croissance annuelle des recettes de 3,1 % a partir de I'année
prochaine, contre une croissance annuelle moyenne des dépenses de 1,6 %.

Pour toutes les années du plan financier, le Québec prévoit des versements dans le Fonds des générations d'au moins 2,4 milliards $
et pouvant atteindre 2,8 milliards $. Au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire, les déficits budgétaires seront alors supérieurs d'au
moins 2,4 milliards $ a ceux indiqués ci-dessus. Avec un trés faible excédent comptable en 2029-2030, le dép6t prévu de 2,8 milliards
$ dans le Fonds des générations signifierait que la province serait en déficit a la fin de son horizon de planification en vertu de la Loi sur
I'équilibre budgétaire...

...Comme dans le budget 2025, le gouvernement identifie un « écart a résorber » dans les derniéres années du plan budgétaire afin de
garantir le respect de la Loi sur I'équilibre budgétaire. En pratique, cela signifie que le gouvernement devra trouver des économies et/ou
générer des recettes supplémentaires pour atteindre les objectifs budgétaires qu'il s'est fixés. Plus précisément, I'écart est de 1,0 milliard
$ en 2027-2028 et de 2,5 milliards $ en 2028-2029 et 2029-2030.

L’«écart a résorber » pourrait I'étre, au moins en partie, par le déblocage de réserves pour imprévus. En effet, la province intégre une
prudence budgétaire de 1,5 milliard $ dans chacun de ces trois exercices financiers. A plus court terme, il reste une réserve pour
imprévus de 2 milliards $ mise de c6té pour 2025-2026 et 2026-2027.

Dans un contexte d'incertitude économique accrue, le Québec a également présenté d'autres perspectives budgétaires pour des
scénarios dans lesquels la croissance économique serait plus rapide ou plus lente que prévu. Le scénario économique le plus favorable
prévoit un déficit de 8,7 milliards $ en 2025-2026 et un retour a I'équilibre d'ici 2028-2029 aprés les versements au Fonds des
générations. Le « scénario de récession » prévoit un déficit de 11,7 milliards $ en 2026-2027 (aprés les versements au Fonds des
générations) et entrainerait des déficits tout au long de la période de projection (c'est-a-dire aucun retour a I'équilibre). Il convient de
noter que les différences entre les projections de déficit pour 2025-2026 sont négligeables entre les perspectives de base et les deux
scénarios alternatifs. L’analyse de sensibilité officielle est une autre maniére de jauger les risques budgétaires au cas ou la conjoncture
économique et/ou les conditions des marchés financiers s’écarteraient de 'opinion qui fait consensus. Par exemple, une baisse d'un
point de pourcentage de la croissance du PIB réel ajouterait 5,4 milliards $ au déficit dés la premiére année. Une surprise équivalente
d’un point de pourcentage du déflateur du PIB vaut 2,3 milliards $ dés la premiére année. Pendant ce temps, un glissement paralléle
de 100 points de base des taux d’emprunt d’Ottawa aurait une incidence budgétaire de 4,9 milliards $ la premiére année, croissant a
7,9 milliards $ au cours de la quatriéme (& mesure que les taux d’'un ou de plusieurs titres de créances sont ajustés).
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= Nouvelles mesures > Protéger le pouvoir d'achat et 'économie

Avec un plan visant & batir un « Québec fort », le budget 2025 a mis en évidence les difficultés économiques liées au commerce et a l'incertitude
geéopolitique, et a décrit comment le gouvernement provincial allait y répondre en 1) stimulant la création de richesse et I'activité commerciale,
2) soutenant les Québécaois et leurs communautés, et 3) améliorant le systéme fiscal. La Mise a jour de la situation économique et financiére
du Québec (ci-aprés « la Mise a jour ») s'appuie sur ce plan en présentant des initiatives visant a protéger le pouvoir d'achat des particuliers
et la résilience de I'économie dans son ensemble.

Redonner de I'argent aux Québécois - L'une des nouvelles mesures les plus importantes annoncées dans la Mise a jour est la réduction
des taux de cotisation de base au Régime de rentes du Québec (RRQ), qui entrera en vigueur le 1er janvier 2026. La réduction de 0,2
point de pourcentage (qui porte le taux de cotisation a 10,6 % pour 2026) sera répartie a parts égales entre les employeurs et les
employés. Une réduction de 13 % de la cotisation au Régime québécois d'assurance parentale (RQAP), également en vigueur a partir
du début de I'année civile, permettra aux travailleurs d'économiser au total 378 millions $ en 2026, si I'on tient compte des ajustements
apportés au RRQ. La mise a jour fournit également des précisions sur I'harmonisation de la Iégislation fiscale québécoise avec les
mesures fédérales proposées dans le budget national. Ce qui est peut-étre le plus intéressant pour les particuliers, c'est que l'indexation
du régime fiscal permettra de réaliser des économies totales de 4,1 milliards $ sur cing ans. En somme, chaque particulier réalisera un
gain moyen de 182 $ en 2026-2027 grace aux mesures susmentionnées. Le gouvernement annule également l'augmentation du taux
d'inclusion des gains en capital, conformément a la décision prise par le gouvernement fédéral. D'autres mesures sont renforcées dans
la mise a jour, avec 59 millions $ alloués pour assurer le bien-étre des personnes les plus vulnérables. Les initiatives comprennent
'augmentation de l'aide d'urgence pour venir en aide aux personnes en situation d’itinérance et I'augmentation du financement des
programmes d’adaptation de domicile et RénoRégion.

Fournir des fonds pour renforcer la résilience économique du Québec - Avec 2,5 milliards $ alloués pour accroitre la résilience
économique de la province, le gouvernement du Québec vise a stimuler l'investissement des entreprises en améliorant les mesures
d'amortissement accéléré, en coordination avec le gouvernement fédéral, comme annoncé au début du mois. Comme mentionné,
une réduction des taux de cotisation au RRQ et au RQAP permettra également aux employeurs québécois de réaliser des économies
de 421 millions $ en 2026. En réponse a I'évolution du paysage commercial depuis la publication du budget 2025, la mise a jour vise
a soutenir les secteurs clés qui ont été particulierement touchés par les droits de douane américains, notamment l'industrie forestiére,
qui a été frappée par de nouvelles taxes a l'automne. Une nouvelle prolongation du mécanisme de lissage du revenu pour les
producteurs forestiers continuera a promouvoir la propriété forestiére privée et, par conséquent, a encourager la gestion de ces terres
en vue de la commercialisation du bois. Compte tenu des difficultés plus générales en matiere de compétitivité, une exonération
temporaire des cotisations au Fonds des services de santé sera également mise en place pour soutenir les secteurs de I'agriculture,
de la foresterie et de la péche. Des mesures de relance ciblées dans chaque secteur ont été ajustées dans la présente mise a jour,
en tenant compte de certaines considérations régionales (telles que la prolongation du crédit d'imp6t pour la Gaspésie et certaines
zones maritimes de la province). Enfin, afin de soutenir sa nouvelle vision économique, conformément a la volonté du gouvernement
fédéral de batir I'économie la plus forte du G7, le Québec présentera également un projet de loi visant a accélérer 'autorisation des
projets jugés d'importance nationale.

Charge de la dette et impact des intéréts > Un sommet plus bas; cibles intermédiaires et a long terme réitérées

Malgré un poids de la dette relativement plus lourd que dans de nombreuses autres provinces, le Québec affiche une trajectoire améliorée.
Pour 2025-2026, tous les principaux indicateurs du poids de la dette (liés a la dette nette, a la dette brute et au déficit accumulé) devraient
atteindre des niveaux inférieurs a ceux prévus. Bien que la dette continue de s'accumuler, le sommet prévu pour les trois mesures sera inférieur
a celui prévu dans le budget. Les objectifs intermédiaires et a long terme pour la dette nette (révisés dans le budget 2025) ont été réitérés ici.

o

Le niveau absolu de la dette nette prévu pour la fin de I'exercice 2025-2026 a été légerement revu a la baisse par rapport au budget,
d'environ 500 millions $. Compte tenu de I'amélioration du profil du PIB nominal (conforme aux comptes économiques provinciaux publiés
précédemment par Statistique Canada), le ratio dette nette/PIB, qui fait I'objet d'une surveillance étroite, devrait s'établir a 39,7 % a la fin
de 2025-2026, contre 40,4 % initialement prévu. En d'autres termes, le fardeau de la dette continue d'augmenter, mais a partir d'une
base plus faible.

Les déficits budgétaires et les investissements stratégiques dans les infrastructures signifient que le fardeau de la dette nette continuera
d'augmenter au cours des deux prochains exercices financiers. Néanmoins, le ratio dette/PIB devrait atteindre un sommet inférieur a
celui prévu précédemment. Le sommet précis est désormais de 41,3 % d'ici 2027-2028 (contre 41,9 % selon les prévisions antérieures).
Il en va de méme pour les autres indicateurs d'endettement, puisque le déficit accumulé et le ratio d'endettement brut devraient atteindre
des sommets inférieurs a ceux prévus dans le plan budgétaire. Conformément aux scénarios budgétaires alternatifs évoqués ci-dessus,
le « scénario de récession » du Québec prévoit un pic du ratio dette nette/PIB de 42,6 % en 2027-2028. Un « scénario de croissance
plus forte » pourrait alléger le fardeau de la dette d'environ 1 point de pourcentage d'ici 2027-2028.

Rappelons que le Québec a modifié ses objectifs officiels/Iégislatifs en matiere de dette dans le budget 2025. L'objectif intermédiaire
consiste a ramener le ratio de la dette nette au PIB a 35,5 % (+/-2,5 points de pourcentage) d'ici 2032-2033. A partir d'un ratio estimé
a 39,3 % en 2029-2030, I'atteinte de I'objectif intermédiaire nécessiterait une réduction de 3,8 points de pourcentage (ou 1,3 point de
pourcentage par année) sur trois ans. L'objectif & plus long terme est un ratio d'endettement net de 32,5 % (+/-2,5 points de
pourcentage) d'ici 2037-2038, ce qui implique une baisse réguliére et soutenue de 0,6 point de pourcentage par an par rapport a
I'engagement intermédiaire.
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o Pour 2025-2026, les colts du service de la dette devraient représenter 6,4 % des recettes totales. Il s'agit d'une « ponction des intéréts
» légérement plus importante que celle annoncée en mars (6,2 %) en raison de rendements obligataires plus élevés que prévu. Si
l'augmentation de la dette et la hausse des taux d'intérét entrainent une augmentation des charges d'intéréts brutes, la compensation
des revenus d'investissement attendus provenant du fonds d'amortissement des régimes de retraite permettrait de maintenir la
croissance des charges d'intéréts nettes a un taux de croissance annuel moyen composé relativement gérable de 4,2 % au cours des
trois années allant jusqu'a 2027-2028. Par conséquent, le Québec ne prévoit qu'une variation limitée de sa charge d'intéréts, cetindicateur
de la capacité de remboursement de la dette s'établissant a 6,5 % d'ici 2029-2030. Toutes choses étant égales par ailleurs, 'analyse de
sensibilité officielle suggére qu'une hausse paralléle de 1 point de pourcentage des taux d'intérét ajouterait 669 millions $ a la facture
d'intéréts la premiére année et 1,75 milliard $ la cinquiéme année (& mesure que la dette est progressivement refinancée).

= Emprunts > Des besoins réduits alors que le Québec préfinance déja 2026-2027

Au-dela de I'amélioration du solde budgétaire et de la trajectoire de la dette, les investisseurs obligataires ont été encouragés par la mise a
jour du financement du Québec, qui montre que la province a déja pris une longueur d'avance sur ses besoins d'emprunt pour 2026-2027.

o Reflet de I'amélioration du solde budgétaire, les besoins financiers nets du Québec pour 2025-2026 ont diminué (passant de 29,1
milliards $ dans le budget a 28,3 milliards $ dans la Mise a jour). Mieux encore, les comptes publics publiés précédemment (pour
I'exercice précédent) ont confirmé un déficit inférieur aux estimations, ce qui signifie essentiellement que le Québec a commencé
I'année dans une situation de trésorerie plus avantageuse que ce qui avait été prévu en mars. A cela s'ajoute un encaissement net
d'environ 2,5 milliards $ provenant des contreparties dans le cadre de la politique de crédit de la province (liée a la dette en devises
étrangéres couverte). Tout cela signifie que les besoins d'emprunt sous-jacents de I'année en cours ont considérablement diminué.
En effet, avec 24,3 milliards $ de financement a long terme en main, le Québec dispose déja d'un préfinancement de 448 millions $
pour 2026-2027. Le niveau actuel de préfinancement devrait augmenter si le Québec continue de tirer parti des conditions favorables
du marché en émettant davantage de dette jusqu'en mars 2026. En d'autres termes, il serait raisonnable de s'attendre a ce que la
province continue de se financer, chaque émission supplémentaire faisant augmenter le niveau de préfinancement et réduisant
d'autant les besoins pour 2026-2027.

o Surles 24,3 milliards $ émis jusqu'a présent en 2025-2026, un peu moins des deux tiers (63 %) ont été orientés vers le marché obligataire
intérieur, ce qui garantit le maintien d'une forte liquidité de référence sur le marché du CAD. Ace jour, les marchés internationaux ont
représenté 37 % des emprunts réalisés, ce qui est supérieur a la moyenne a long terme, qui est Iégérement supérieure a 30 %. Le fait
marquant a sans aucun doute été une transaction de 3,0 milliards d'euros, qui a établi un record pour une province canadienne en euros.
Le Québec a maintenu sa présence établie sur le marché du dollar américain et a également levé des fonds en dollars australiens et en
francs suisses. Une part supérieure a la moyenne (et la grande majorité) des nouvelles émissions était a 10 ans ou plus. Comme la
plupart des provinces, le Québec a réussi a bloquer une grande partie de sa dette pour une plus longue durée, limitant ainsi le risque de
révision des taux d'intérét et les pressions de refinancement a court terme.

o Etant donné que le Québec procéde déja & un préfinancement en vue de 2026-2027, on peut s'attendre & ce que les besoins officiels
pour le prochain exercice financier diminuent a partir de maintenant, peut-étre de maniére significative. Dans I'état actuel des choses,
avec seulement les 448 millions $ initiaux de préfinancement pris en compte, les besoins de financement bruts du Québec pour 2026-
2027 sont en baisse de 34,1 milliards $. lIs s'élevaient a 37,5 milliards $ dans le budget 2025. On peut supposer que les besoins officiels
pour le prochain exercice financier pourraient étre inférieurs a 30 milliards $, en supposant que les conditions du marché et la demande
des investisseurs pour la dette provinciale restent favorables. A plus long terme, les besoins annoncés pour les exercices 2027-2028 &
2029-2030 ne sont pas trés différents de ceux du budget, avec une moyenne inférieure a 30 milliards $ par an pour cette période de trois
ans. Dans I'ensemble, les besoins de financement sont moins importants que prévu et la situation est relativement confortable, le Québec
pouvant procéder a un préfinancement sélectif lorsque les conditions sont les plus favorables.

Notes de crédit a long terme actuelles — S&P: AA-, Stable | Moody’s: Aa2, Stable | DBRS: AA(L), Stable | Fitch: AA-, Stable
[Se reporter a notre Provincial Ratings Snapshot pour des renseignements plus détaillés sur les facteurs/criteres déterminant la notation]
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o Mise a jour budgétaire — Québec 2025

Cadre financier pluriannuel
(en millions de dollars, sauf indication contraire)

2024-2025 2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 2029-2030 TCAM™

Revenus

Impot des particuliers 45 689 47 838 49 601 51 387 53 457 55 360

Cotisations pour les services

de santé 4 852 9082 9 297 9 579 10 022 10 307

Impots des socigtes 13 344 13 552 13 663 14 496 14 458 15 116

Impdt foncier scolaire 1196 1255 1378 1531 1 675 1 816

Taxes a la consommation 28 377 28 821 29 662 30 630 31473 32 258

Droits et permis 6 191 6 040 6 849 7148 7 461 T 800

Revenus divers 16 252 15 511 15 704 16 134 16 911 17 493

Entreprises du gouvernement 5689 5442 6 389 T 272 ¥ 327 7377

Revenus autonomes 125 590 127 541 132 543 138 177 142 785 147 527
Variation en % 9.5 1,6 3.9 4.3 3,3 3.3 33

Transferts fédéraux 30 493 31194 32077 32 038 32 548 31935
Variation en % -1,2 23 2.8 0.0 1.4 -1.9 0.9

Total des revenus 156 088 158 735 164 620 170 265 175 331 179 462
Variation en % 7.2 1,7 3,7 34 3.0 2.4 2.8

Dépenses

Deépenses de portefeuilles =151 284 -156435 -159486 -161668 -163607 -165950
Variation en % 69 34 2,0 1.4 12 14 1.9

Service de |la dette -9 969 -10 198 -10 283 =11 281 -11 586 =11 727
Variation en % -0,1 23 0.8 9.7 27 1,2 33

Total des dépenses -161 263 -166633 -169769 -172950 -175193 ~-177 677
Variation en %@ 6.4 33 1,9 1.9 1.3 1,4 2.0

Provision pour éventualités —_ =2 000 =2 000 =1 500 =1 500 -1 500

SURPLUS (DEFICIT)

COMPTABLE™ -5175 -9 898 -7 149 -4 185 -1 362 285
En % du PIB 0.8 1.5 1,1 0.6 02 0.0

Mote : Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas corraspondre au total indiqueé.

(1) Il s'agit du taux de croissance annual moyan, qui corespond & la moyanna geoméatngue sur cing ans, soit de 2025-2026 a 2029-2030.

(2) De 2025-2026 a 2029-2030, la croissance annualle des dépenses atteindra 2 % an moyenne, soit un rythme de croissance compatible
avec la croissance annuelle moyenna des revenus a pras de 3 % et la plan de retour & 'aquilibre budgetaira.

(3) Le surplus {déficit) comptable référe au surplus (déficit) lig aux activités tel que présenta dans les comptes publics.
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