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Banque Nationale: 
bénéfice net de 217 millions $ au premier trimestre 2006
• Bénéfice par action de 1,28 $;
• Rendement des capitaux propres de 19,9 %;
• Hausse du revenu et du bénéfice net pour chacun des trois secteurs d’affaires de la Banque.

MONTRÉAL, le 2 mars 2006 – La Banque Nationale annonce
un bénéfice net de 217 millions de dollars au premier trimestre
de l’exercice financier 2006, par rapport au bénéfice net de
239 millions pour la période correspondante de 2005. Le béné-
fice par action atteint 1,28 $ au premier trimestre 2006, ce 
qui se compare à un bénéfice par action de 1,39 $ au premier
trimestre 2005. En excluant le gain à la cession des placements
en Amérique du Sud au premier trimestre 2005, le bénéfice 
par action aurait augmenté de 3 % par rapport au trimestre
correspondant de 2005. Le rendement des capitaux propres
attribuables aux détenteurs d’actions ordinaires s’établit pour 
sa part à 19,9 % au premier trimestre 2006, contre 23,6 % 

au trimestre correspondant de l’année antérieure ou 21,1 % 
en excluant le gain sur la cession de placements en Amérique
du Sud.

La contribution des secteurs Gestion de patrimoine et
Marchés financiers a été manifeste au cours du trimestre. 
« Le secteur Gestion de patrimoine affiche une forte croissance
de son bénéfice net grâce à l’apport marqué de nos activités
fiduciaires et des fonds communs de placement. Par ailleurs, 
la baisse du ratio de dépenses a permis au secteur Marchés
financiers d’afficher une bonne croissance de sa rentabilité,
cela dans un contexte de stabilité des revenus », a déclaré 
Réal Raymond, président et chef de la direction.

Pour le trimestre terminé le 31 janvier 

2006 2005 %

Bénéfice net
Particuliers et entreprises 114 112 +2
Gestion de patrimoine 38 26 +46
Marchés financiers 82 76 +8
Autres (17) – –
Total partiel 217 214 +1
Gain à la cession de placements en Amérique du Sud – 25 
Total 217 239 -9
Bénéfice par action 1,28 $ 1,39 $ -8
Moins: gain à la cession de placements en Amérique du Sud – ( 0,15 ) 
Bénéfice par action excluant le gain à la cession de placements 1,28 $ 1,24 $ +3
Rendement des capitaux propres attribuables aux détenteurs d’actions ordinaires 19,9 % 23,6 %

(en millions de dollars)

PREMIER TRIMESTRE 2006
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Résultats sectoriels
Le bénéfice net du secteur Particuliers et entreprises s’établit 
à 114 millions de dollars au premier trimestre 2006, soit une
hausse de 2 % par rapport au bénéfice net de 112 millions de
dollars réalisé au trimestre correspondant de 2005. Le revenu
total du secteur a crû de manière soutenue, grâce à l’apport
des activités d’assurance, de change, ainsi qu’à la croissance 
du revenu net d’intérêts surtout en raison de la croissance 
du volume de prêts. La croissance des charges d’exploitation 
est imputable notamment à la hausse des coûts des avantages
sociaux et des salaires, ainsi qu’aux frais de développement
technologique. La contribution avant dotations aux pertes sur
créances et impôts du secteur a été de 203 millions de dollars
pour le trimestre, en hausse de 3,6 % par rapport au trimestre
correspondant de 2005. Cette croissance ne s’est toutefois pas
reflétée pleinement dans le bénéfice net en raison de la hausse
des dotations aux pertes sur créances.

Pour le secteur Gestion de patrimoine, le bénéfice net
trimestriel atteint 38 millions de dollars, comparativement 
à 26 millions pour le trimestre correspondant de 2005. Il s’agit
d’une croissance de 46 %. Le revenu total a progressé de 11 %,
à la faveur d’une hausse d’activité dans chacun des segments
d’affaires du secteur. Les charges d’exploitation ont crû faible-
ment, permettant d’abaisser le ratio des charges d’exploitation
de 78,6 % au premier trimestre 2005 à 72,4 % ce trimestre.

Le secteur Marchés financiers affiche un bénéfice net de
82 millions de dollars au premier trimestre 2006 en comparai-
son à 76 millions au trimestre correspondant de 2005. Cette
augmentation de 8 % est principalement attribuable à la baisse
des charges d’exploitation, puisque le revenu du secteur au 
premier trimestre 2006 se situe sensiblement au même niveau
que celui du trimestre correspondant de 2005.

« Une fois de plus, notre stratégie de diversification secto-
rielle montre toute sa force, a ajouté monsieur Réal Raymond.
La contribution du secteur Particuliers et entreprises, toujours
très vigoureuse, compose la moitié du bénéfice de la Banque,
alors que la Gestion de patrimoine et les Marchés financiers
sont à la source de l’autre partie. Il s’agit d’un équilibre porteur
à long terme. »

Risque de crédit
Pour le premier trimestre 2006, la Banque a enregistré des
dotations spécifiques aux pertes sur créances de 17 millions 
de dollars, soit un montant identique à celui du trimestre 
correspondant de 2005. Au 31 janvier 2006, les prêts douteux
bruts s’établissaient à 259 millions de dollars, contre 260 mil-
lions à la fin de l’exercice financier 2005. Le ratio des prêts 
douteux bruts par rapport au total du capital ajusté et des 
provisions s’établit à seulement 6,7 %. Au 31 janvier 2006, 
les provisions pour pertes sur créances excèdent les prêts 
douteux bruts de 195 millions de dollars comparativement 
à 191 millions au 31 octobre 2005.

Capital réglementaire
Les ratios de capital réglementaire de base et total s’établissent
à 9,5 % et 12,7 % au 31 janvier 2006, respectivement, en com-
paraison de 9,6 % et 12,8 % au 31 octobre 2005, en tenant
compte de la débenture de 500 millions de dollars émise le
2 novembre 2005. Au cours du trimestre, la Banque a effectué
le rachat de 1,8 million d’actions ordinaires, pour un montant
de 107 millions de dollars, dans le cadre de deux offres publiques
de rachat dans le cours normal des affaires. Afin de remplacer
l’offre publique venue à échéance le 12 janvier 2006, un nouveau
programme de rachat a été instauré le 23 janvier dernier. 
Ce programme vise le rachat de 8,3 millions d’actions ordinaires,
alors que le programme précédent visait le rachat de 8,4 millions
d’actions ordinaires.

Objectifs Résultats
1er trimestre

2006

Croissance du bénéfice par action excluant le gain à la cession de placements en 2005 5 % — 10 % 3 %
Rendement des capitaux propres attribuables aux détenteurs d’actions ordinaires 16 % — 18 % 19,9 %
Ratio de capital de base Plus de 8,5 % 9,5 %
Ratio de versement des dividendes 35 % — 45 % 37 %

Objectifs financiers
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Mise en garde à propos des énoncés prospectifs
À l’occasion, la Banque Nationale du Canada fait des énoncés prospectifs écrits
et verbaux, notamment dans le présent rapport trimestriel, dans d’autres documents
déposés auprès des organismes de réglementation canadiens ou de la Securities
and Exchange Commission des États Unis, dans des rapports aux actionnaires,
des communiqués de presse et d’autres communications. Tous ces énoncés sont
faits aux termes des dispositions « d’exception » de la Private Securities Litigation
Reform Act of 1995 des États Unis. Ces énoncés prospectifs comprennent,
entre autres, des énoncés à l’égard de l’économie, de l’évolution des marchés, 
de l’atteinte d’objectifs stratégiques, de certains risques ainsi que des énoncés 
à l’égard de nos croyances, plans, attentes, estimations et intentions. Ces énoncés
prospectifs sont habituellement marqués par l’usage du conditionnel ou annoncés
par des verbes comme « prévoir », « croire », « estimer », « s’attendre à », « avoir
l’intention de » et des mots et des expressions similaires.

De par leur nature, ces énoncés prospectifs supposent que nous élaborions des
hypothèses et comportent nécessairement des risques et des incertitudes d’ordre
général et spécifique. Il existe un risque important que les projections expresses
ou implicites contenues dans ces énoncés ne se réalisent pas ou qu’elles se révè-
lent inexactes. Divers facteurs pourraient faire que les résultats, les conditions, les
mesures ou les événements futurs varient sensiblement par rapport aux objectifs, 

aux attentes, aux estimations ou aux intentions figurant dans les présents énoncés
prospectifs. Ces écarts peuvent être causés par des facteurs dont un grand nombre
sont indépendants de la volonté de la Banque, notamment les changements dans
la conjoncture économique et financière canadienne et mondiale (en particulier
les fluctuations des taux d’intérêt, des taux de change et des cours des autres
instruments financiers), la liquidité, les tendances du marché, les nouvelles dispo-
sitions réglementaires et la concurrence dans les régions géographiques où 
la Banque fait affaire, les changements technologiques, les regroupements dans
le secteur canadien des services financiers, l’incidence éventuelle des conflits 
et des autres événements internationaux sur nos entreprises, notamment ceux
liés à la guerre au terrorisme, et les prévisions de la Banque à l’égard des risques
découlant de ces faits et sa capacité à les gérer efficacement.

Toutefois, la Banque avertit le lecteur que la liste de facteurs importants susmen-
tionnés n’est pas exhaustive. Les investisseurs et les autres personnes qui se
fondent sur les énoncés prospectifs de la Banque devraient soigneusement 
considérer les facteurs susmentionnés ainsi que les incertitudes et les risques
qu’ils comportent. La Banque met aussi en garde le lecteur contre le fait de 
se fier indûment à ces énoncés prospectifs. La Banque ne s’engage pas à mettre 
à jour quelque énoncé prospectif que ce soit, écrit ou verbal, qu’elle pourrait faire
ou qu’on pourrait faire pour son compte.

Pour plus de renseignements :

Pierre Fitzgibbon Denis Dubé Hélène Baril
Premier vice-président, Finances, Directeur Directrice principale
technologie et affaires corporatives Service des Relations publiques Relations investisseurs
(514) 394-8610 (514) 394-8644 (514) 394-0296
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Rapport de gestion: Analyse par la direction de la situation financière et des résultats d’exploitation

En date du 2 mars 2006 — Le texte qui suit présente l’analyse par
la direction de la situation financière et des résultats d’exploitation
de la Banque. Cette analyse a été préparée conformément aux exi-
gences prévues à la norme 51-102 sur les obligations d’information
continue des Autorités canadiennes en valeurs mobilières. Elle est
basée sur les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés
pour le premier trimestre 2006. On peut obtenir de l’information
additionnelle sur la Banque Nationale du Canada, y compris la
notice annuelle, sur le site web de SEDAR: www.sedar.com et sur
celui de la Banque: www.bnc.ca.

Analyse des résultats

Résultats consolidés
La Banque Nationale affiche un bénéfice net de 217 millions 
de dollars au premier trimestre de l’exercice financier 2006,
comparativement au bénéfice net de 239 millions à la période
correspondante de 2005. En excluant le gain réalisé à la cession
de placements en Amérique du Sud au premier trimestre 2005,
le bénéfice net aurait augmenté de 1 % au cours de la même
période de comparaison.

Le bénéfice par action atteint 1,28 $ au premier trimestre 2006,
ce qui se compare à un bénéfice par action de 1,39 $ au premier
trimestre 2005. En excluant le gain sur la cession des placements,
le bénéfice par action aurait augmenté de 3 % par rapport au
trimestre correspondant de 2005.

Revenu total
Le revenu total de la Banque est resté sensiblement le même au
premier trimestre 2006, en s’établissant à 979 millions de dollars,
contre 983 millions au premier trimestre 2005. En excluant le
gain à la cession des placements en Amérique du Sud, qui était
de 37 millions de dollars avant impôts, la croissance des revenus
s’établit à 4 % pour la période.

Le revenu net d’intérêts du secteur Particuliers et entreprises
a progressé de 14 millions de dollars ou 4,3 % pour s’établir 
à 337 millions de dollars pour le trimestre, en raison de la crois-
sance du volume de prêts avec les particuliers et les entreprises.
Le rétrécissement de la marge bénéficiaire des derniers
trimestres a été stabilisé au premier trimestre 2006, en com-
paraison avec le quatrième trimestre 2005.

En tenant compte du revenu net d’intérêts et des revenus
autres que d’intérêts, les revenus de négociation sont de
93 millions de dollars pour le premier trimestre 2006, en hausse
de 11 millions, surtout en provenance des titres de participation.
Les gains sur valeurs mobilières du compte de placement 
de 42 millions de dollars ont diminué de 35 millions en raison
de l’enregistrement du gain à la cession de placements en
Amérique du Sud au premier trimestre 2005.

Les revenus autres que d’intérêts des fonds communs 
de placement et des services fiduciaires, y compris la gestion
privée de placement, augmentent de 16 millions de dollars par
rapport au premier trimestre 2005, pour s’établir à 81 millions
au premier trimestre 2006. Outre ces éléments, la hausse 
des revenus autres que d’intérêts provient des commissions 
sur prêts ainsi que des revenus de change qui augmentent

de 4 millions et 5 millions de dollars respectivement. Par contre,
les revenus de titrisation ont été de 40 millions de dollars ce
trimestre, comparativement à 48 millions au premier trimestre
2005. Les commissions des marchés financiers ont totalisé
159 millions de dollars au premier trimestre 2006, contre
169 millions au premier trimestre 2005, en raison du niveau
moins important de transactions de financement de sociétés.

Charges d’exploitation
Pour le premier trimestre 2006, les charges d’exploitation s’éta-
blissent à 644 millions de dollars comparativement à 613 millions
pour le trimestre correspondant de 2005, soit une augmentation
de 31 millions. Les salaires et avantages sociaux progressent de
12 millions de dollars pour un total de 379 millions au premier
trimestre 2006, représentant 59 % des charges d’exploitation.
L’augmentation est due à la croissance des salaires et au coût
des avantages sociaux, en raison notamment de la montée 
du coût des régimes de retraite. Pour leur part, les charges de
technologie augmentent de 9 millions de dollars pour s’établir
à 93 millions au premier trimestre 2006. Cette hausse, ainsi que
celle de 5 millions de dollars liée aux honoraires professionnels,
s’explique par les programmes de développement en cours 
qui visent à soutenir la stratégie d’affaires. Enfin, les charges
diverses augmentent de 4 millions de dollars au premier
trimestre 2006 par rapport à la période correspondante de
2005, les dépenses publicitaires ayant été plus importantes.

Charge d’impôts
La charge d’impôts pour le premier trimestre 2006 est de
93 millions de dollars, représentant un taux effectif d’imposition
de 29,2 %, en comparaison à une charge d’impôts de 107 mil-
lions pour le trimestre correspondant de 2005, pour un taux
effectif d’imposition de 30,3 %.

Résultats sectoriels

Particuliers et entreprises
Le bénéfice net du secteur Particuliers et entreprises s’établit 
à 114 millions de dollars au premier trimestre 2006, soit une
hausse de 2 % par rapport au bénéfice net de 112 millions de
dollars réalisé au trimestre correspondant de 2005. Le revenu
total du secteur a crû de 5,4 %, pour atteindre 529 millions de
dollars. Le revenu total des Services aux particuliers a progressé
de 18 millions de dollars ou 5,4 % en raison de la croissance de
3,2 milliards de dollars du volume de l’actif moyen, attribuable
d’abord aux prêts à la consommation mais également aux prêts
hypothécaires résidentiels et aux avances sur cartes de crédit.
L’augmentation des revenus résultant de la hausse du volume
des prêts a été en partie atténuée par une réduction de la
marge bénéficiaire sur ces activités. On note toutefois une
amélioration de la marge bénéficiaire sur les dépôts de transac-
tions, une conséquence du relèvement des taux d’intérêt. Par
ailleurs, le revenu tiré des activités d’assurance a crû de 12 %
en rythme annuel. L’augmentation du revenu total des Services
aux entreprises a été de 9 millions de dollars ou 5,3 %, grâce 
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à la croissance du revenu net d’intérêts attribuable à la hausse
des prêts et acceptations ainsi que des revenus de change. 
La marge bénéficiaire des Services aux entreprises est demeurée
stable. Les charges d’exploitation du secteur Particuliers et
entreprises ont atteint 326 millions de dollars pour le premier
trimestre 2006 en comparaison à 306 millions de dollars pour
la même période l’année dernière, soit une croissance de 6,5 %.
Conséquemment, le ratio des charges d’exploitation sur le
revenu s’est accru à 61,6 % pour le premier trimestre 2006 
par rapport à 61,0 % pour la même période l’année dernière.
Les dotations aux pertes sur créances du secteur sont en
hausse de 4 millions de dollars pour un total de 31 millions.
L’augmentation des dotations attribuables aux cartes de crédit
explique plus de la moitié de cette hausse.

Gestion de patrimoine
Le bénéfice net du secteur Gestion de patrimoine s’établit à 38 mil-
lions de dollars pour le premier trimestre 2006, par rapport à
26 millions pour le trimestre correspondant de 2005, soit une aug-
mentation de 46 %. Le revenu total du secteur est de 214 millions
de dollars pour le trimestre, en hausse de 12 % par rapport au
trimestre correspondant de 2005. Chaque segment d’affaires 
de ce secteur de la Banque a contribué à l’augmentation générale
du revenu. Les charges d’exploitation sont en hausse de 4 millions
de dollars ou 3 % pour un montant de 155 millions ce trimestre.
Les frais technologiques et les honoraires professionnels sont à 
la source de cette hausse.

Marchés financiers
Le secteur des Marchés financiers obtient un bénéfice net de
82 millions de dollars pour le premier trimestre 2006 compara-
tivement à 76 millions au trimestre correspondant de 2005.
Le revenu total du trimestre de 277 millions de dollars est en
hausse de 5 millions par rapport au trimestre correspondant
de 2005. Un changement au mixte des revenus a été à la source
de la forte croissance des revenus de négociation et des gains 
sur valeurs mobilières au premier trimestre 2006. Par contre, 
les commissions provenant des marchés financiers ainsi que 
de la prestation de services bancaires aux grandes entreprises ont
fléchi. Les charges d’exploitation du trimestre sont de 151 mil-
lions de dollars, en baisse de 2 % par rapport à 154 millions pour
le premier trimestre 2005. Les dotations aux pertes sur créances
du trimestre se chiffrent à 1 million de dollars alors qu’elles
étaient de 2 millions au trimestre correspondant de 2005.

Autres
Pour le premier trimestre 2006, la rubrique « Autres » des résul-
tats sectoriels affiche un perte nette de 17 millions de dollars
en comparaison d’un bénéfice net de 25 millions pour la même
période l’année dernière. L’écart est principalement attribuable

au gain de 37 millions de dollars (25 millions, déduction faite
des impôts) à la cession de placements en Amérique du Sud 
au premier trimestre 2005. De plus, les gains de titrisation 
ont été inférieurs de 14 millions de dollars ce trimestre et 
les charges d’exploitation non allouées aux secteurs d’affaires
sont en hausse.

Flux de trésorerie

En raison de la nature même des activités de la Banque, la majorité
des éléments qui composent les revenus et les charges sont 
des liquidités. En outre, certaines activités, telles les activités 
de négociation, génèrent des mouvements importants de liquidité
qui peuvent avoir une incidence sur plusieurs éléments d’actif 
ou de passif, tels les valeurs mobilières du compte de négociation,
les titres vendus à découvert ou les valeurs mobilières vendues 
en vertu de conventions de rachat.

Pour le premier trimestre 2006, les espèces et quasi-espèces
ont augmenté de 2,2 milliards de dollars comparativement à 
une hausse de 1,3 milliard de dollars pour le premier trimestre
2005. Au 31 janvier 2006, les espèces et quasi-espèces s’établissent
à 8,5 milliards de dollars comparativement à 6,6 milliards l’année
précédente.

Les activités d’exploitation ont procuré des fonds de 4,0 mil-
liards de dollars, en raison de la diminution des valeurs mobilières
du compte de négociation de 3,4 milliards de dollars. Pour le
trimestre correspondant de 2005, les fonds requis par les activités
d’exploitation ont été de 0,9 milliard de dollars.

Les activités de financement ont requis 2,8 milliards de dollars
de fonds en raison de la diminution des titres vendus à découvert
et des valeurs mobilières vendues en vertu de conventions 
de rachat en partie compensée par une hausse des dépôts de 
2,9 milliards. Pour le trimestre correspondant de 2005, l’apport 
de fonds de 4,1 milliards de dollars est principalement attribuable
aux activités de dépôts et aux titres vendus à découvert.

Rapport de gestion: Analyse par la direction de la situation financière et des résultats d’exploitation (suite)

Revenus des Marchés financiers
(équivalent imposable (1) ) 1er T 1er T
(en millions de dollars) 2006 2005
Revenus de négociation

Actions 70 58
Taux d’intérêt 13 17
Marchandises et devises 7 3

90 78
Commissions des marchés financiers 65 75
Gains sur valeurs mobilières 42 35
Services bancaires 33 43
Autres 47 41
Total 277 272

(1) L’équivalent imposable est une méthode de calcul qui consiste à ajuster certains revenus exempts d’impôt en les majorant de l’impôt qui aurait autrement été 
exigible. La présentation en équivalent imposable n’est pas conforme aux PCGR. Les organismes de réglementation du commerce des valeurs mobilières exigent
que les entreprises préviennent les lecteurs que les mesures rajustées, en fonction de critères autres que les PCGR, n’ont pas une signification standard selon 
les PCGR et sont difficilement comparables avec des mesures similaires utilisées par d’autres entreprises. Consulter la note 10 des états financiers consolidés 
intermédiaires non vérifiés pour connaître l’incidence de l’ajustement pour équivalent imposable sur les résultats sectoriels.
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Rapport de gestion: Analyse par la direction de la situation financière et des résultats d’exploitation (suite)

Finalement, les fonds générés par les activités d’investissement
ont été de 1,0 milliard pour le premier trimestre de 2006. Pour 
la période correspondante de 2005, les activités d’investissement
ont requis la somme de 1,9 milliard de dollars de fonds.

Gestion des risques

Risque de crédit

Pour le premier trimestre 2006, la Banque a enregistré des dota-
tions spécifiques aux pertes sur créances de 17 millions de dollars,
soit un montant identique à celui du trimestre correspondant 
de 2005. Au 31 janvier 2006, les prêts douteux bruts s’établissaient 
à 259 millions de dollars, contre 260 millions à la fin de l’exercice 
financier 2005. Le ratio des prêts douteux bruts par rapport au
total du capital ajusté et des provisions s’établit à seulement 6,7 %.
Au 31 janvier 2006, les provisions pour pertes sur créances excèdent
les prêts douteux bruts de 195 millions de dollars comparativement
à 191 millions au 31 octobre 2005, une amélioration de 4 millions 
de dollars. La majeure partie de la baisse est attribuable au secteur
immobilier. La hausse des prêts douteux commerciaux a cependant
atténué cet impact positif.

Risques de marchés – Activités de négociation
Le modèle de simulation de la VaR (Valeur à risque) est l’un des
principaux outils de gestion du risque de marché relié aux acti-
vités de négociation. La VaR est calculée comme la valeur maxi-
male des pertes quotidiennes à un niveau de confiance de 99 %,
ce qui signifie que les pertes réelles ne la dépasseront vraisem-
blablement qu’une journée sur 100. Le modèle informatisé 
de calcul est fondé sur des données historiques sur deux ans. 
La gestion du risque de marché est décrite plus amplement 
à la page 61 du Rapport annuel 2005.

Le tableau ci-dessous, intitulé « Activités de négociation »,
illustre la distribution du risque de marché par type de risque,
soit: taux d’intérêt, change et risque sur les prix des actions et
des marchandises.

Bilan

Au 31 janvier 2006, la Banque avait un actif de 105,3 milliards de
dollars en comparaison à 107,6 milliards de dollars au 31 octobre
2005. Les prêts et acceptations sont en hausse de 875 millions de
dollars, soit 2 %. Par ailleurs, l’encaisse, les dépôts auprès d’institu-
tions financières, les valeurs mobilières et les valeurs mobilières
acquises en vertu de conventions de revente diminuent de 2,8 mil-
liards de dollars. Les principaux portefeuilles sont présentés dans le
tableau suivant.

Volumes moyens mensuels Janvier Octobre Janvier
(en millions de dollars) 2006 2005 2005
Prêts et acceptations*
Hypothécaires résidentiels 20 917 20 728 19 846
Aux particuliers 8 537 8 283 6 748
Créances sur cartes de crédit 1 734 1 707 1 652
Aux petites et moyennes entreprises 14 568 14 182 13 405
Aux grandes sociétés 3 346 3 216 2 707

49 102 48 116 44 358
Dépôts
Particuliers (solde) 27 103 26 385 24 610
Épargne hors bilan des particuliers (solde) 66 993 63 262 59 527
Entreprises 10 978 11 103 10 485
* incluant les actifs titrisés

Les prêts hypothécaires résidentiels ont augmenté de manière
soutenue au premier trimestre 2006, le volume moyen mensuel
s’établissant à 20,9 milliards de dollars, contre 19,8 milliards 
au premier trimestre 2005. Les prêts aux particuliers de 8,5 mil-
liards de dollars sont en forte hausse de 27 %, les ententes 
de partenariats ainsi que les marges de crédit garanties con-
tribuant à soutenir la hausse des volumes. Les dépenses de
consommation ont également favorisé l’augmentation du 
volume de créances sur cartes de crédit qui ont augmenté 
de 5,0 % depuis un an pour s’élever à 1,7 milliard de dollars 
au 31 janvier 2006. Les prêts aux entreprises ont poursuivi 
leur progression au premier trimestre 2006. Chez les petites 
et moyennes entreprises, ces prêts se sont accrus de 8,7 % 

Activités de négociation (1)

(en millions de dollars)

VaR globale par catégorie de risques Pour le trimestre terminé le 31 janvier 2006 Pour le trimestre terminé le 31 octobre 2005
À la fin Haut Moyenne Bas À la fin Haut Moyenne Bas

Taux d’intérêt (5,2) (7,2) (3,7) (1,8) (3,5) (7,5) (4,8) (2,7)
Change (1,9) (2,8) (1,8) (0,6) (0,9) (2,0) (0,9) (0,2)
Actions (6,1) (6,2) (4,7) (3,0) (5,1) (5,1) (4,3) (2,8)
Marchandises (1,6) (2,3) (1,2) (0,5) (0,6) (0,9) (0,6) (0,5)
Effet de corrélation (2) 5,7 8,3 5,6 1,8 5,0 7,6 4,8 2,1
VaR globale (9,1) (10,2) (5,8) (4,1) (5,1) (7,9) (5,8) (4,1)
(1) Les montants sont présentés avant impôts et représentent la VaR quotidienne.
(2) L’effet de corrélation est le résultat de la diversification des types de risques.
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en l’espace d’un an, le volume moyen s’établissant à 14,6 mil-
liards de dollars au premier trimestre 2006. Les plus grandes
sociétés, pour leur part, ont augmenté leur volume moyen 
de 23,6 % à 3,3 milliards de dollars.

Les dépôts de particuliers de 27,1 milliards de dollars au
31 janvier 2006 sont en hausse de 2,5 milliards ou 10,1 % 
par rapport au 31 janvier 2005, principalement en raison des
dépôts distribués par la filiale Altamira. Au 31 janvier 2006, 
l’épargne des particuliers hors bilan administrée par la Banque
se chiffrait à 67,0 milliards de dollars, en hausse de 7,5 milliards
ou 13 % depuis un an. La hausse est attribuable à l’épargne
administrée par les services de courtage, alors que le solde se
répartit entre la gestion privée de placement et les fonds com-
muns de placement.

Conventions comptables et estimations

Les états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés
conformément aux principes comptables généralement recon-
nus du Canada (« PCGR »). Il est recommandé de se reporter 
aux notes 1 et 2a des états financiers consolidés annuels 
de 2005 pour obtenir de plus amples renseignements sur 
les conventions comptables importantes utilisées pour la 
préparation des états financiers.

Aucun changement n’a été apporté aux conventions compta-
bles importantes utilisées par la Banque pour ce trimestre.

Les détails concernant d’importants changements à venir de
normes comptables sont présentés à la note 2 des états financiers
consolidés intermédiaires.

Les principales hypothèses et les bases sur lesquelles reposent
les estimations faites par la direction conformément aux PCGR 
de même que leur incidence sur les chiffres présentés dans les

états financiers consolidés intermédiaires et les notes afférentes
demeurent essentiellement les mêmes que celles décrites dans 
le Rapport annuel 2005.

Capital

Le ratio de capital de base et le ratio de capital total, selon 
les règles de la Banque des règlements internationaux, sont 
à 9,5 % et 12,7 % au 31 janvier 2006, respectivement, par rap-
port à 9,6 % et 12,8 % au 31 octobre 2005, comprenant l’émis-
sion d’une débenture de 500 millions de dollars le 2 novembre
2005. Au cours du trimestre, la Banque a effectué le rachat 
de 1771600 actions ordinaires dans le cadre du programme 
d’offre publique de rachat d’actions dans le cours normal 
de ses activités, qui venait à échéance le 12 janvier 2006, 
pour un montant de 106,1 millions de dollars.

Le 23 janvier 2006, la Banque a lancé une offre publique 
de rachat pour annulation dans le cours normal de ses activités,
visant jusqu’à un maximum de 8278000 actions ordinaires, 
au cours de la période de 12 mois se terminant le 22 janvier
2007. Au 31 janvier 2006, 20500 actions ordinaires avaient 
été rachetées pour un montant de 1,3 million de dollars.

Par ailleurs, l’actif pondéré en fonction du risque a crû 
de 3,3 milliards de dollars ou 7,6 % en raison, notamment, 
de l’augmentation du volume de prêts.

Dividendes

Lors de la réunion du 2 mars 2006, le Conseil d’administration 
a déclaré les dividendes réguliers sur les diverses catégories 
et séries d’actions privilégiées, ainsi qu’un dividende de 48 cents
par action ordinaire, payable le 1er mai 2006 aux actionnaires
inscrits le 30 mars 2006.

Rapport de gestion: Analyse par la direction de la situation financière et des résultats d’exploitation (suite)

Données financières supplémentaires

(non vérifiées)
(en millions de dollars,
sauf pour les données par action) 2006 2005 2004 2005 2004

1erT 4eT 3eT 2eT 1erT 4eT 3eT 2eT Total Total

Revenu total 979$ 931$ 889$ 900$ 983$ 892$ 858$ 884$ 3703 $ 3545 $
Bénéfice net 217 207 207 202 239 192 167 180 855 725

Bénéfice par action ordinaire
de base 1,28 1,22 1,20 1,17 1,39 1,11 0,95 1,01 4,98 4,10
dilué 1,26 1,20 1,18 1,15 1,37 1,09 0,94 1,00 4,90 4,05

Dividendes par action ordinaire 0,48 0,44 0,44 0,42 0,42 0,38 0,38 0,33 1,72 1,42

Rendement des capitaux propres attribuables
aux détenteurs d’actions ordinaires 19,9% 19,4% 19,6% 19,9% 23,6% 19,7% 17,2% 19,0% 20,7% 18,8%

Actif total 105276$ 107598$ 110593$ 99 917$ 91703$ 88 497$ 85 481$ 86 466 $

Prêts douteux nets 113 117 114 119 134 160 199 220

Par action ordinaire
Valeur comptable 25,72 25,39 24,70 24,19 23,97 22,87 22,30 21,94
Cours de l’action

haut 63,90 61,47 58,21 55,24 49,75 48,78 45,50 47,93
bas 58,35 55,87 51,60 48,72 46,39 42,31 42,72 43,27
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Faits saillants

Trimestre terminé le 31 janvier
Variation en Variation en

(non vérifié) 2006 2005 pourcentage

Résultats d’exploitation
(en millions de dollars)

Revenu total 979 $ 983 $ –
Bénéfice net 217 239 (9)
Rendement des capitaux propres 

attribuables aux détenteurs d’actions ordinaires 19,9 % 23,6 %

Par action ordinaire
Bénéfice — de base 1,28 $ 1,39 $ (8)
Dividendes déclarés 0,48 0,42 14
Valeur comptable 25,72 23,97 7
Cours de l’action

haut 63,90 49,75
bas 58,35 46,39
clôture 61,75 49,19

Situation financière 31 janvier 31 octobre
(en millions de dollars) 2006 2005

Actif total 105276 $ 107598 $ (2) 
Prêts et acceptations 51235 50360 2
Dépôts 64920 61977 5 
Débentures subordonnées

et capitaux propres 6226 5699 9 
Ratios de capital – BRI

de base 9,5 % 9,6 %
total 12,7 % 12,8 %

Prêts douteux, déduction faite des provisions spécifiques et générale (195 ) (191 )
en % des prêts et acceptations (0,4 )% (0,4 )%

Biens sous gestion et administration 227796 221132
Épargne totale des particuliers 94096 89647
Couverture d’intérêts 14,13 12,71
Couverture de l’actif 3,58 4,73

Autres renseignements
Nombre d’employés 16993 16890 1 
Nombre de succursales au Canada 455 457 –
Nombre de guichets automatiques 797 788 1 

(1)

(1) Après effet de l’émission de 500 millions de dollars de débentures subordonnés au 2 novembre 2005.

59837_1er tri 2006 fr  2/28/06  1:27 PM  Page 8



Banque Nationale du Canada      Rapport aux actionnaires Premier trimestre 2006

page 9

Trimestre terminé le
(non vérifié) 31 janvier 31 octobre 31 janvier
(en millions de dollars) 2006 2005 2005

État consolidé des résultats

Revenus d’intérêts et dividendes
Prêts 614 568 509
Valeurs mobilières 204 189 179
Dépôts auprès d’institutions financières 58 67 28

876 824 716
Frais d’intérêts
Dépôts 439 265 260
Débentures subordonnées 24 21 26
Divers 135 134 81

598 420 367
Revenu net d’intérêts 278 404 349

Revenus autres que d’intérêts
Commissions des marchés financiers 159 166 169
Frais d’administration sur les dépôts et les paiements 50 52 49
Revenus de négociation 166 12 84
Gains sur valeurs mobilières du compte de placement, montant net 42 4 77
Commissions sur cartes de crédit 14 14 15
Commissions sur prêts 62 65 58
Acceptations, lettres de crédit et de garantie 16 15 16
Revenus de titrisation 40 51 48
Revenus de change 23 20 18
Services fiduciaires et fonds communs de placement 81 74 65
Divers 48 54 35

701 527 634
Revenu total 979 931 983
Dotations aux pertes sur créances 17 – 17

962 931 966

Charges d’exploitation
Salaires et avantages sociaux 379 371 367
Frais d’occupation 47 48 45
Technologie 93 94 84
Communications 18 22 19
Honoraires professionnels 30 46 25
Divers 77 65 73

644 646 613
Bénéfice avant charge d’impôts et part des actionnaires sans contrôle 318 285 353
Charge d’impôts 93 72 107

225 213 246
Part des actionnaires sans contrôle 8 6 7
Bénéfice net 217 207 239
Dividendes sur actions privilégiées 5 5 6
Bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires 212 202 233
Nombre d’actions ordinaires en circulation (en milliers)

Moyen – de base 164903 165176 167693
Moyen – dilué 167781 167939 170164
Fin de période 164313 165335 168049

Bénéfice par action ordinaire (en dollars)
de base 1,28 1,22 1,39
dilué 1,26 1,20 1,37

Dividendes par action ordinaire (en dollars) 0,48 0,44 0,42
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Bilan consolidé

(non vérifié) 31 janvier 31 octobre 31 janvier
(en millions de dollars) 2006 2005 2005

ACTIF

Encaisse 250 227 213
Dépôts auprès d’institutions financières 9234 10087 6823

Valeurs mobilières 
Compte de placement 7129 6716 7442
Compte de négociation 22943 26336 20278

30072 33052 27720

Valeurs mobilières acquises en vertu de conventions de revente 7980 7023 5566

Prêts
Hypothécaires résidentiels 15348 15677 15452
Aux particuliers et créances sur cartes de crédit 10124 9796 8209
Aux entreprises et aux administrations publiques 22749 22096 19153

48221 47569 42814
Provisions pour pertes sur créances (454) (451) (520)

47767 47118 42294
Autres actifs 
Engagements de clients en contrepartie d’acceptations 3468 3242 2725
Juste valeur des instruments financiers dérivés de négociation 2634 2390 2440
Immobilisations corporelles 350 355 346
Écart d’acquisition 662 662 662
Actifs incorporels 178 178 180
Actifs divers 2681 3264 2734

9973 10091 9087
105276 107598 91703

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

Dépôts
Particuliers 27103 26385 24610
Entreprises et administrations publiques 29640 29636 24999
Institutions de dépôts 8177 5956 7051

64920 61977 56660
Autres passifs
Acceptations 3468 3242 2725
Engagements afférents à des titres vendus à découvert 14495 15504 11671
Valeurs mobilières vendues en vertu de conventions de rachat 7840 12915 7269
Juste valeur des instruments financiers dérivés de négociation 2060 1846 2147
Passifs divers 5788 5928 4642

33651 39435 28454
Débentures subordonnées 1600 1102 1764
Part des actionnaires sans contrôle 479 487 422

Capitaux propres 
Actions privilégiées 400 400 375
Actions ordinaires 1573 1565 1563
Surplus d’apport 15 13 8
Écarts de conversion non réalisés (49) (26) 4
Bénéfices non répartis 2687 2645 2453

4626 4597 4403
105276 107598 91703
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