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Crédit ;: Pas le meilleur indicateur
. . A i A |
e Sujet de la semaine. économique avance !

Cette semaine, nous examinons les Sommaire
tendances de la croissance du crédit et leur
capacité de signaler un point tournant
pendant une reprise économique. Selon

e L’état actuel du marché du crédit, plus
précisément la pénurie de crédits qui
continue, est wune des causes non

notre analyse, la croissance du crédit est un négligeables du manque de confiance dans
indicateur a retardement qui a tendance a une reprise économique durable aux Etats-
étre a la traine de l'activité de vente, aux Unis.

po,|nFs tourn‘ants <,:y,cI|ques. L'expansion du e Sile passé récent est un indicateur de I'avenir
crédit tend a accélérer en tandem avec de ce cycle, on pourrait prédire qu'un
I'amélioration des conditions du marché du retournement de [|'activité  immobiliére
travail. résidentielle signale une reprise.

e Une reprise de l'activité de vente dans
e Revue des indicateurs I’immopilier résidentiel entraine toujours une
expansion des emprunts hypothécaires
résidentiels pendant une période de reprise
économique.

économiques (p.5)

e Asurveiller e La déflation du marché immobilier et le
Calendrier économique et annonces nombre élevé de saisies ont eu une forte
importantes concernant les bénéfices au incidence sur le crédit pendant ce cycle.
cours de la prochaine semaine (p. 6) o Les dépenses des consommateurs devancent

le cycle du crédit a la consommation a la
sortie d’'une récession. Aux points tournants,
les dépenses en biens durables ont toujours
une longueur d'avance sur le crédit a la
consommation.

JOYEUSES FETES | e A mesure que les débouchés dans le secteur

: : 5 : privé commencent a s'améliorer, les
Veuillez noter que I'Hebdo économique fera institutions préteuses rouvriront les vannes et

relache jusqu’au 11 janvier 2010. laisseront s’écouler le crédit plus vite.

e Tableaux économiques (p.7)

e Dans chaque cycle, une accélération de la
croissance du crédit est accompagnée par une
croissance de I'emploi. Ce cycle ne dérogera
pas alarégle.
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La question préoccupante du crédit !

La durabilit¢ de la reprise économique aux Etats-Unis
suscite encore beaucoup de scepticisme. L'état du
marché du crédit, et plus précisément la pénurie de
crédits qui n'ont pas encore amorcé d’expansion, est un
des facteurs cruciaux les plus souvent évoqués pour
expliguer le manque de confiance dans une reprise
durable. Pour certains, une poursuite de I'expansion de la
production et de I'augmentation de la consommation sera
impossible parce que nous traversons une phase de
désendettement des consommateurs.

Il est sans doute vrai que dans une conjoncture dans
laquelle les consommateurs cherchent a assainir leur
bilan, I'économie sera moins vigoureuse. Mais cela ne
signifie pas que la croissance économique s'arrétera
complétement. De plus, ceux qui prétendent que la reprise
fera long feu se fondent sur les tendances du crédit pour
expliquer leurs prévisions économigues moroses, ce qui
donne au mieux une conjoncture de stagnation
économique. Est-ce une préoccupation crédible a ce

Le cycle du crédit immobilier

Comme c’est ce qui se produit actuellement, examinons
l'activité du marché immobilier et le crédit hypothécaire
pour faire le point sur la situation. Le marché hypothécaire
est essentiellement divisé en trois catégories: les
hypothéques résidentielles individuelles, les hypothéques
de logements collectifs et les hypothéques commerciales.
Le graphique 2 révéle que, dans le passe, la premiére des
trois catégories a toujours devancé les deux autres a la
sortie d'une récession.

2) Important ralentissement de la croissance de la dette

hypothécaire au cours des deux derniéres années

Encours de la dette hypothécaire : ménages, hypothéques de logements collectifs
et hypothéques commerciales

stade-ci du processus de reprise ?

Un indicateur avancé du cycle économique

Pour jauger l'importance de I'environnement actuel du
crédit, nous examinons comment la croissance du crédit
s'est comportée comme indicateur de [Iactivité
économique dans les cycles passés.

Historiguement, l'investissement résidentiel se porte bien
dans les premiéres phases d'une reprise économique
puisqu’il est, par nature, cyclique et précoce (graphique
1). Quand les autorités baissent les taux d’intérét pour

stimuler la croissance, l'investissement résidentiel tend a
remonter.

1) Forte corrélation entre investissement résidentiel et
croissance de la production dans les reprises cycliques
Investissement résidentiel réel et croissance du PIB réel aux Etats-Unis
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A en juger par le passé récent, on pourrait S’attendre a ce
gu’un retournement de I'activité immobiliére résidentielle
signale une reprise du cycle du crédit. Or, les
hypothéques résidentielles représentent plus de 75% de
la dette globale des ménages, et constituent donc une
donnée tres représentative du marché du crédit des
particuliers.

Le graphique 3 porte sur des tendances de la croissance
de l'activité des dépenses immobiliéres et la croissance
des dettes hypothécaires résidentielles.

3) Les ventes de logements tendent a devancer les
statistiques du crédit

Dettes hypothécaires résidentielles des ménages (secteur des ménages) et
vegtes actuelles des maisons unifamiliales aux Etats-Unis
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Ce graphique révele qu'une reprise de l'activité de vente
résidentielle entraine généralement [I'expansion des
emprunts hypothécaires résidentiels pendant les périodes
de reprise économique. L'accélération actuelle des ventes
de maisons laisse entrevoir une reprise prochaine du

crédit hypothécaire.

Cependant, contrairement aux périodes précédentes,
c'est la premiére fois que la dette hypothécaire
résidentielle américaine s'est contractée. Nous devons
donc comprendre la dynamique de cette réduction du
crédit pour pouvoir anticiper correctement les tendances
futures. Les éléments importants qui ont eu une incidence
sur ce cycle du crédit sont 1) la déflation du marché
immobilier résidentiel et 2) le niveau des saisies
immobiliéres.

L'économie américaine vient de traverser une période de
trés forte déflation des prix immobiliers résidentiels, qui
s'est soldée par une baisse cumulative de 25% des prix
des maisons et appartements neufs et existants. Ce
mouvement s’est accompagné d'une puissante
contraction des ventes de maisons unifamiliales
existantes (-35.2%) et des nouvelles maisons unifamiliales
(-76.3%). Avec une récession immobiliere de cette
ampleur, qui a débuté a la fin de 2005 et s’est terminée au
premier trimestre de 2009, il est logique de s’attendre a ce
que la valeur des préts hypothécaires en cours ait
fortement baissé.

4) Saisies et radiations sans précédent !
Taux de radiation et de saisies sur les préts hypothécaires résidentiels
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De plus, les événements du marché immobilier résidentiel
accompagnés par la détérioration du marché du travail ont
provoqué un montée en fleche des saisies immobilieres
qui ont entrainé un nombre sans précédent de radiations
aux bilans des créanciers (graphique 4). C'est une
variable importante pour expliquer la contraction du crédit.

Pour établir des prévisions et se faire une idée de I'état
futur du crédit, il est impératif d’examiner I'activité récente
de vente. La valeur du total des ventes de maisons

unifamiliales a fait un bond de 8.5% au deuxiéme
trimestre de 2009 et de 12.3% au troisiéme (graphique 5).

5) La valeur des ventes de maisons a augmenté en 2009
Valeur du nombre total des ventes de maisons unifamiliales existantes et
nouvelles aux Etats-Unis
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Cette évolution de I'activité immobiliére résidentielle nous
porte a croire que Il'expansion du marché du crédit
hypothécaire suivra une trajectoire semblable a celle des
reprises antérieures — croissance du crédit hypothécaire,
mais en retard sur I'activité de vente.

Crédit a la consommation: un autre indicateur a

retardement

Le crédit a la consommation est un autre volet important
du crédit des ménages. Cette forme de crédit a également
subi une contraction pendant la récession aux Etats-Unis
et suscite des appréhensions pour la longévité de la
reprise. Cela dit, la dynamique du cycle de crédit
concernant les préts a la consommation est similaire a

celle du crédit immobilier.

6) Les ventes de biens durables augmentent avant le crédit
Encours du crédit & la consommation et dépenses en biens durables aux Etats-Unis
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Les dépenses de consommation ont une longueur
d’avance sur le crédit a la consommation a la sortie d’'une
récession. Le graphique 6 montre que les points de
retournement des dépenses en biens de consommation
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durables devancent toujours ceux du crédit a la
consommation. Or, les dépenses en biens durables ont
augmenté de 20.1% (taux de croissance trimestriel
annualisé) au troisieme trimestre, ce qui indique que la
reprise cyclique <s’installe dans cette catégorie de
dépenses. Cela laisse penser que le crédit a la
consommation est une fois de plus a la traine des
dépenses en biens durables.

Reste aux institutions financiéres a ouvrir les vannes

La perception de la stagnation du crédit s’explique par le
fait que les institutions financiéres tardent a recommencer
a préter. Beaucoup ont durci leurs normes de crédit et |l
est plus difficile d'obtenir des préts. Le graphique 7
présente les réserves des institutions de dép6t auprés de
la Réserve fédérale. Les réserves totales ont grimpé en
fleche au deuxieme semestre de 2008 et atteint de
nouveaux sommets dernierement. De plus, la majorité des
réserves sont excédentaires par rapport aux minimums
Iégaux. Cela laisse penser que les institutions financiéres
ont la capacité de préter plus mais que c’est la volonté de
le faire qui manque. Cependant, a mesure que le codt
d’opportunité de la conservation de réserves pléthoriques
augmentera, cela devrait changer.

7) Expansion du crédit : Pas un probleme de capacité,

mais de volonté
Réserves américaines totales et réserves exigées des institutions de dépot

$ milliards
1,200
1,100
1,000 Réserves
900 totales
800 Les importantes réserves
excédentaires des institutions
700 de dépot témoignent du
600 potentiel de crédit disponible

500
400

300
Réserves
200 exigées

100

0 T T T T T
2007M01 2007M07 2008M01 2008M07 2009M01 2009M07

Economie et Stratégie FBN (Federal Reserve Board of Governors)

Nous avons déja montré que l'activité a augmenté dans
l'immobilier résidentiel et la consommation de biens
durables, malgré une pénurie de crédit. A mesure que les
débouchés dans le secteur privé commenceront a
s’améliorer (ce qui impligue une baisse des taux de
défaillance), les institutions de prét se montreront plus
disposées a ouvrir les vannes du crédit.

La situation déterminante du marché du travail

Quelles sont les variables qui exercent une pression a la
baisse sur la perception des taux de défaillance d’'une
banque? 1) L'augmentation des bénéfices et 2) la création
d’emplois. A ce titre, la croissance de I'emploi joue un réle
important dans la capacité des consommateurs d’obtenir

des préts et donc de faire avancer la roue du crédit. Dans
chaque cycle, une accélération de la croissance du crédit
s'accompagne d'une croissance positive de I'emploi
(graphique 8). Ce cycle-ci ne devrait guére étre différent.

8) L’expansion du crédit accompagne I'’embellie sur le

marché du travail
Dette des ménages (indice des prix PCE aprés déflation) et croissance de
I'emploi total non agricole
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Nous sommes maintenant a un point critique sur le
marché du travail ou la détérioration des conditions
d’emploi tire & sa fin. La prochaine étape consistera a
augmenter le nombre d’emplois. Une fois que cela
commencera, le crédit augmentera aussi.

Conclusion

Le marché du crédit tend a étre un indicateur a
retardement pendant une reprise économique. Il faut
examiner les tendances de l'activité réelle pour se faire
une meilleure idée de la dynamique sous-jacente de
I'’économie a ces points tournants cruciaux. L'accélération
actuelle de l'activité est un signal historiquement positif,
qui se produit toujours avant une expansion du crédit. Par
conséquent, a ce stade de la reprise, nous ne devrions
pas utiliser la croissance du crédit comme indicateur des
perspectives de [I'économie et des stratégies de
portefeuille.

Dans ce cycle, ce n'est pas une question de capacité mais
de volonté de banques de préter.

Marco Lettieri — Economiste
514 879-3195
< — marco.lettieri@fbn.ca
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Yanick Desnoyers — Economiste en chef adjoint
514 879-3140
< — yanick.desnoyers@fbn.ca
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Revue des indicateurs économiques

Par Marco Lettieri

Canada — L'inflation selon I'PC d’ensemble a bondi de 1.0%
en novembre comparativement a 12 mois plus tot, aprés avoir
augmenté de 0.1% en octobre. L'indice de base a baissé a 1.5%
sur 12 mois, comparativement a 1.8% un mois plus tét. Sur une
base mensuelle, I'PC densemble a progressé de 0.6%
(désaisonnalisé) aprés avoir monté de 0.4% en octobre. L'indice
de base a monté de 0.2% aprés avoir augmenté de 0.3%.
L'inflation était généralisée en novembre; sept des huit principales
composantes ont monté (m/m, désaisonnalisé). La plus forte
augmentation de prix a été observée dans les transports (+1.8%
m/m). En moyenne, jusqu’ici au 4T, linflation de base dépasse
légérement la prévision de la BdC. Le prochain trimestre sera
déterminant, la banque centrale prévoyant toujours que le taux de
base se situera a 1.4%.

Le taux d'utilisation des capacités industrielles a baissé a 67.5%
au 3T contre 67.7% au 2T 2009. Dans la fabrication, ce taux a
gagné 0.9 point de pourcentage au dernier trimestre, stimulé par
une hausse de 5.5 point dans le secteur du matériel de transport.

Les ventes de gros ont progressé de 0.3% en octobre, soit une
quatriéme augmentation en cing mois. En volume, les ventes ont
cri de 0.4%. L'augmentation est surtout attribuable aux produits
automobiles (+1.5%) et aux machines et fournitures électroniques
(+1.1%). Les stocks du commerce de gros ont chuté a leur plus
faible niveau depuis septembre 2007.

L’indicateur avancé a monté de 1.3% en novembre apres avoir
gagné 0.7% en octobre. C'était sa sixieme avancée en six mois.

Les ventes de véhicules neufs ont progressé de 3.5% en octobre.

Etats-Unis — D'une année a rautre, rinflation selon I'PC
d’ensemble a monté de 1.8% en novembre, soit une premiére
augmentation depuis février 2009. Hormis les aliments et I'énergie,
l'indice a gagné 1.7% (a/a), exactement comme en octobre. Sur
une base mensuelle, I''PC d’ensemble a progressé de 0.4% alors
que l'indice de base est resté stable.

Le FOMC a maintenu son taux directeur pour les fonds fédéraux
dans sa fourchette de 0 a 0.25%. La Réserve fédérale a aussi
réitéré son évaluation selon laquelle la conjoncture économique, et
notamment les tendances timides de [linflation, justifieront
probablement des niveaux exceptionnellement bas du taux des
fonds fédéraux pendant une période prolongée. Le communiqué
traduisait cependant un accroissement de la confiance de la Fed
dans la reprise.

Les mises en chantier résidentielles ont augmenté de 574K en
novembre par rapport a 527K le mois précédent. Le nombre de
permis a aussi augmenté en novembre, & 584K.

L’indicateur avancé du Conference Board a enregistré une hausse
de 0.9% en novembre apres un gain de 0.3% en octobre. C'était la
huitiéme progression mensuelle de suite de cet indice.

En novembre, la production a augmenté de 0.8% dans le secteur
industriel et de 1.1% dans la fabrication. Le taux d'utilisation des
capacités industrielles a monté de 0.7 point a 71.3%.

Canada : I'lPC total se redresse rapidement
Inflation totale et inflation de base (Banque du Canada)
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Etats-Unis : I'IPC total repasse en territoire positif
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L’IEA des Etats-Unis a progressé de 0.9% en novembre
Indicateur économique avancé des Etats-Unis
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Annonces bénéfices

Données économiques et événements de marché

Heure | Pays |[Donnée Période | Précédent Estimé FBN Compagnie Heure | Trim.| BPS
du Cons.
consensus
8:30 CA | Ventes au détail OCT 1.00% 0.80% 0.70% | |Walgreen Co 7:30 Q1 201 0.49
8:30 CA | excl autos OCT 1.10% 0.50% 0.50% | |ConAgra Foods Inc 7:30 Q2 201 0.47
Jabil Circuit Inc 16:00 Q1 201 0.28
8:30 = E-U PIB (T/T) annualisé 3QT 2.80% 2.80% Cintas Corp Apr. Fer. Q2 201 0.43]
8:30 E-U Consommation personelle 3QT 2.90% 2.90% Red Hat Inc Q3201 0.16
10:00 = E-U Reventes de maisons NOV 6.10M 6.25M 6.25M Micron Technology Inc Q1201 0.06
7:00 E-U Applications pour préts hypothécaires (MBA) Dec-18 0.30% --
8:30  E-U Depense de consommation personelle NOV 0.70% 0.70%
8:30 = E-U |Indice de prix de consommation personelle (m/m) NOV 0.20% 0.10%
8:30 E-U Indice de prix de consommation personelle (a/a) NOV 1.40% 1.50%
H 8:30 CA |PIB mensuel OCT 0.40% 0.30% 0.50%
Mercredi _ v ' ° ° °
10:00 = E-U |Indice de sentiment des consommateurs (Mich.) DECF 73.4 74.0
A 10:00 E-U |Ventes de maisons neuves NOV 430K 438K 440K
23 déc.

8:30 | E-U Commandes de biens durables NOV -0.60% 0.50%
8:30 E-U | excluant matériel de transport NOV -1.30% 1.00%
8:30 E-U Premieres demandes de prestation de chdémage Dec-19 480K 470K

ndredi

25 déc.

Source: Bloomberg
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TABLEAU 1 - INDICATEURS FINANCIERS NORD-AMERICAINS
18 décembre 2009

Taux de croissance sauf
indication contraire

ETATS-UNIS

AGREGATS MONETAIRES
M1
M2

MESURES DE CREDIT
Consommation
Habitation (banques)
Préts commerciaux (1)

CANADA
AGREGATS MONETAIRES
M2+ brut
Dépots des particuliers (banques) (2)
MESURES DE CREDIT
Consommation
Habitation
Entreprises court terme
Entreprises (c.t. + |.t.)
Privé (ménages+entreprises)
Dette fédérale

TAUX D'INTERET ET DE CHANGE

ETATS-UNIS
TAUX D'INTERET
Taux cible des Federal Funds
Taux préférentiel
Bons du Trésor 3 mois
Obligations 2 ans
Obligations 5 ans
Obligations 10 ans
Obligations 30 ans
Obl. Corp. haut rend. (Lehman)
Obl. Corp. grande qualité (Lehman)
Ecart
Obl. Corp. haut rend. - 10 ans
Obl. grande qualité - 10 ans
Obl. 30 ans - B.T. 3 mois
TAUX DE CHANGE

Indice pondéré (1973=100)

CANADA
TAUX D'INTERET
Taux préférentiel
Taux cible du financement & 1 jour
Taux du papier commercial a 30 j.
Bons du Trésor 3 mois
Bons du Trésor 1 an
Obligations 5 ans
Obligations 10 ans
Obligations 30 ans
Ecart
Taux préf. - Pap. Comm. 30 jours
Long terme - Court terme
Ecarts Canada - Etats-Unis
Bons du Trésor 3 mois
Obligations long terme
TAUX DE CHANGE
$E.-U./$CAN (GTIS)
Indice pondéré G-10 (1990=100)

INDICES BOURSIERS

Dow Jones (E.-U.)
S&P 500 (E.-U.)
NASDAQ (E.-U.)
S&PITSX (Can.)

Période de
référence

* nov 2009
* nov 2009

oct 2009
* nov 2009
* nov 2009

sept 2009
oct 2009

* X

sept 2009
sept 2009
oct 2009
oct 2009
sept 2009
nov 2009

LI I I

Jeudi de
référence

17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

LR I T I R I

17-déc-09
17-déc-09
*  17-déc-09

* X

*  11-déc-09

17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

¥ %k 3k Ok * X X

17-déc-09
17-déc-09

* %

*  17-déc-09
*  17-déc-09

*  17-déc-09
*  17-déc-09

Jeudi de

référence
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

* % % %

Niveau

(Milliards $)
1689
8392

2483
3817
1361

1306
643

433
942
343
1210
2580
549

Dernier

our

0,25
3,25
0,04
0,76
2,22
3,48
4,42
9,19
4,38

571
0,90
4,38

73,91

2,25
0,25
0,38
0,19
0,57
2,54
3,37
3,97

1,87
3,78

0,15
-0,45

0,9339
105,5

Niveau
10 308
1096
2180
11 473

Croissance mensuelle (%)

Crois. annuelle (%)

Dernier
mois

0,9
0,4

-0,1
1,8
-1,2

0,5

0,6
0,7
-1,3
0,4
0,6
0,8

llya
1 sem.

0,25
3,25
0,02
0,77
2,19
3,50
451
9,37
4,48

5,87
0,98
4,49

73,37

2,25
0,25
0,36
0,20
0,55
2,51
3,36
4,00

1,89
3,80

0,18
-0,50

0,9518
106,8

Mois
réc.

0,8
0,3

-0,3
-0,7
-2,4

0,7

0,7
0,4
-0,3
0,6
0,0
0,6

llya
2sem.

0,25
3,25
0,06
0,72
2,12
3,38
433
9,54
4,49

6,16
1,11
4,27

73,40

2,25
0,25
0,36
0,21
0,49
2,38
3,24
3,87

1,89
3,66

0,15
-0,47

0,9479
106,2

Mois
ant.

0,6
0,3

-0,1
-1,2
-2,6

0,6

0,5
0,6
-1,4
-0,6
0,1
12

Moy. des derniers

3 mois

59
0,8

-3,0
-6,3
-22,7

6,5

8,4
7,1
-15,4
-11
2,8
14,5

Moyenne des jeudis

13 sem.

0,25
3,25
0,06
0,83
2,25
3,40
4,29
9,87
4,60

6,47
1,20
4,23

73,39

2,25
0,25
0,35
0,22
0,55
2,61
3,39
3,92

1,90
3,70

0,16
-0,36

0,9425
106,0

Croissance mensuelle (%)

26 sem.

0,25
3,25
0,11
0,93
2,36
3,45
4,31
10,78
4,98

7,33
1,53
4,20

74,60

2,25
0,25
0,34
0,22
0,55
2,59
3,41
3,93

191
3,71

0,11
-0,38

0,9244
104,2

Dernier
mois
-1,2
-1,3
-1,1
-1,3

Mois
réc.
4,4
2,1
2,2

Mois
ant.
2,2

21
14

3 mois
54
2,9
2,5

, .
L’HEBDO ECONOMIQUE
Cumul depuis le
depuis début de 'année
6 mois 12 mois réf. réc.
10,6 10,9 14,8 3,0
2,2 51 7.9 6,6
-4,1 -3,6 -1,8 4,8
-0,9 -0,1 4,1 6,8
-17,3 -16,8 -3,2 20,8
9,9 11,3 12,6 9,5
12,2 14,4 8,6
7,9 7,7 7,6 9,3
6,9 7,0 79 12,3
-16,3 -10,2 -0,8 10,6
-1,3 0,4 2,4 6,0
3,2 4,1 53 8,7
20,1 20,9 27,8 2,0
llya llya llya
52 sem. 13sem. 26sem. 52sem.
0,25 0,25 0,25 0,25
3,25 3,25 3,25 3,25
0,14 0,10 0,18 0,00
0,93 0,93 1,25 0,68
2,15 2,36 2,83 1,26
3,20 3,39 3,83 2,08
4,02 4,17 4,62 2,55
13,86 10,49 12,83 22,22
6,09 4,78 6,27 8,03
10,66 7,10 9,00 20,14
2,90 1,39 2,44 5,95
3,88 4,07 4,44 2,55
77,85 73,91 77,10 77,72
2,47 2,25 2,25 3,50
0,47 0,25 0,25 1,50
0,53 0,34 0,35 1,60
0,36 0,21 0,25 0,89
0,61 0,50 0,56 0,94
2,30 2,62 2,59 1,89
3,20 3,38 3,44 2,87
3,83 3,88 3,90 3,54
1,94 1,91 1,90 1,90
3,47 3,67 3,65 2,65
0,22 0,11 0,07 0,89
-0,19 -0,29 -0,72 0,99
0,8772 0,9384 0,8829 0,8283
99,4 106,1 100,7 94,6
Croissance depuis (%) Depuis le début
de l'année
6 mois 12 mois réf. réc.
21,3 16,8 16,8 -33,0
20,4 21,2 21,2 -37,4
20,6 38,0 38,0 -38,7
14,0 315 315 -34,8

11

-0,2

-0,5

* Mise a jour

(1) Banques commerciales

(2) Non désaisonnalisé
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TABLEAU 2 - INDICATEURS ECONOMIQUES: ETATS-UNIS
18 décembre 2009
Croissance mensuelle (%) Croissance annuelle (%) Cumul depuis le
Taux de croissance sauf Période de Dernier Mois Mois Moyenne des derniers depuis début de I'année
indication contraire référence mois réc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois 12 mois réf. préc.
Indice des indicateurs précurseurs * nov 2009 0,9 0,3 1,2 9,3 8,8 -0,5 6,0 -0,2 2,7
Confiance des consommateurs (1985=100) nov 2009 49,5 48,7 53,4 50,5 50,5 43,9 44,7 44,4 59,7
Indice I.S.M. manufacturier (niveau) nov 2009 53,6 55,7 52,6 54,0 51,4 44,3 36,6 45,4 46,7
non manufacturier (niveau) nov 2009 49,6 55,2 55,1 53,3 51,2 46,8 33,3 47,6 48,2
DEMANDE INTERIEURE
Autos et fourgonnettes neuves vendues (000.000) nov 2009 10,9 10,5 9,2 10,2 10,9 10,3 10,4 10,3 13,5
Ventes au détail nov 2009 1,3 11 -2,0 2,8 4,0 -7,3 1,9 -6,9 0,1
- Véhicules automobiles nov 2009 1,6 71 -14,1 -11,8 9,6 -14,1 51 -13,0 -12,4
- Autres nov 2009 1,2 0,0 0,7 6,1 2,9 -5,7 1,3 -5,6 26,8
Consommation: Totale ($ courants) oct 2009 0,7 -0,6 1,3 6,2 2,8 -1,0 0,9 -1,0 3,9
Totale ($ constants) oct 2009 0,4 -0,7 1,0 3,3 0,9 -1,1 0,8 -0,9 0,1
Revenu personnel oct 2009 0,2 0,2 0,3 1,2 0,9 -1,3 -1,0 -1,6 3,3
Taux d'épargne (3) oct 2009 4,4 4,6 3,9 4,3 4,8 4,5 2,9 4,5 2,3
Nouvelles commandes oct 2009 0,6 1,6 -0,8 6,8 0,9 -19,8 -10,6 -20,4 3,6
- Matériel de production non mil. excluant avions oct 2009 -3,4 2,9 -1,0 0,6 -2,3 -19,1 -13,0 -20,9 1,7
Commandes en carnet oct 2009 -0,4 -0,4 -0,4 -4,6 -10,3 -5,4 -10,9 -7.4 14,6
Stocks des entreprises * oct 2009 0,2 -0,5 -1,6 -11,8 -13,8 -7,0 -12,6 -8,7 5,6
Ratio stocks/livraisons entreprises * oct 2009 1,30 1,31 1,32 1,31 1,35 1,40 1,37 1,39 1,29
Livraisons manufacturiéres oct 2009 0,8 1,3 -0,2 7,2 -3,8 -17,0 -11,5 -18,0 4,5
Stocks manufacturiers oct 2009 0,4 -1,3 -0,9 -10,1 -11,8 -5,6 -11,2 -7.3 6,6
Ratio stocks/livraisons manufacturiers oct 2009 1,34 1,35 1,38 1,36 1,39 1,42 1,33 1,41 1,25
Mises en chantier (000) (1) * nov 2009 574 527 586 562 575 552 655 551 932
Ventes de maisons neuves oct 2009 6,2 -2,4 -1,0 22,2 31,9 -27,2 51 -24,2 -37,1
Ventes maisons existantes oct 2009 9,7 8,7 -3,0 54,0 25,5 0,1 21,4 13 -13,6
PRODUCTION
Production industrielle * nov 2009 0,8 0,0 0,6 8,6 -1,9 -10,3 -5,1 -10,4 -1,6
- Biens de consommation * nov 2009 0,3 0,1 1,0 10,4 0,4 -5,7 -1,9 -5,7 -2,4
- Biens de haute technologie * nov 2009 0,4 0,3 -0,8 2,4 2,3 -15,5 -4,1 -15,8 13,8
SOLDE EXTERIEUR ET BUDGETAIRE
Exportations oct 2009 2,6 2,8 0,3 24,0 2,8 -16,2 -8,6 -18,0 15,1
Importations oct 2009 0,4 5,6 -0,5 34,5 -2,5 -24,8 -18,8 -27,1 11,9
Solde commercial (2) oct 2009 -32,9 -35,7 -30,3 -33,0 -30,5 -32,4 -59,4 -30,4 -61,1
Solde commercial en termes réels oct 2009 -38,0 -41,5 -37,9 -39,1 -38,0 -41,0 -52,2 -39,7 -50,8
Solde budgétaire fédéral cumul 12 mois (2) nov 2009 -1431,6 -1436,6 -1415,7 -580,5 -1379,9 -628,7
INFLATION ET COUTS
Prix a la consommation * nov 2009 0,4 0,3 0,2 3,2 3,0 -0,5 1,8 -0,6 4,2
- Excluant aliments et énergie * nov 2009 0,0 0,2 0,2 1,5 1,9 1,7 1,7 1,7 2,3
Dégonfleur. dép. cons. exc. aliments énergie oct 2009 0,2 0,1 0,1 1,4 1,6 1,6 1,4 1,5 2,5
Prix a la production biens finis * nov 2009 1,8 0,3 -0,6 4,5 4,5 -2,9 2,7 -3,1 7,1
Rémunération horaire moyenne (4) nov 2009 0,1 0,3 0,1 2,6 2,0 3,0 2,2 2,9 3,8
Taux d'utilisation des capacités industrielles * nov 2009 71,3 70,6 70,6 70,8 70,0 70,2 74,4 69,9 78,0
Prix médian, maisons unifamiliales (5) oct 2009 -1,6 -0,7 -2,5 -8,7 8,3 -13,3 -6,8 -13,2 -8,3
MARCHE DU TRAVAIL
Création d’emplois salariés (000) (6) nov 2009 -11 -111 -139 -87 -197 -397 -4759 -4078 -2397
- Manufacturier nov 2009 -41 -51 -41 -44 -59 -120 -1434 -1254 -695
- Services nov 2009 58 2 -44 5 -75 -188 -2251 -1852 -1168
Heures hebd. moyennes (6) nov 2009 0,6 -0,4 -0,1 -1,1 -4,7 -6,0 -4,8 -6,1 -0,7
Taux de chémage civil (7) nov 2009 10,0 10,2 9,8 10,0 9,8 9,0 6,8 9,2 57
COMPTES NATIONAUX ET AUTRES CROISSANCE A RYTHME ANNUEL
INDICATEURS TRIMESTRIELS 2009T3 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007 2006
PIB dollars enchainés (2005) 2,8 -0,7 -6,4 -5,4 -2,7 1,5 0,4 2,1 2,7
Consommation 29 -0,9 0,6 -3,1 -3,5 0,1 -0,2 2,6 29
Construction résidentielle 19,5 -23,2 -38,2 -23,2 -15,9 -15,8 -22,9 -18,5 -73
Investissements des entreprises -4,1 -9,6 -39,2 -19,4 -6,1 1,4 1,6 6,2 7.9
- dont machinerie et équipement 2,3 -4,9 -36,4 -25,9 -9,4 -5,0 -2,6 2,6 7,4
Dépenses publiques 3,1 6,7 -2,6 1,2 4,8 3,6 3,1 1,7 1,4
Exportations 17,0 -4,1 -29,9 -19,5 -3,6 12,1 54 8,7 9,0
Importations 20,8 -14,7 -36,4 -16,7 -2,2 -5,0 -3,2 2,0 6,1
Variation des stocks (1) (2) -133,4 -160,2 -113,9 -37,4 -29,7 -37,1 -25,9 19,5 59,4
Dégonfleur du PIB 0,5 0,0 1,9 0,0 4,1 2,0 2,1 2,9 33
Revenu personnel disponible réel -1,5 6,2 0,2 34 -8,5 9,8 0,5 2,2 4,0
2009T3 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007 2006
Productivité du travail (4) 8,1 6,9 0,3 0,8 -0,1 3,1 1,8 1,8 0,9
Colts unitaires de main-d'oeuvre (4) -2,5 0,0 -5,0 2,0 4,6 -1,8 1,0 2,3 2,9
2009T3 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007 2006
Compte courant ($ courants) * -432,1 -391,9 -417,8 -619,5 -736,7 -750,9 -706,1 -726,6 -803,5
en % du PIB * -3,0 -2,8 -2,9 -4,3 -5,1 -5,2 -4,9 -5,2 -6,0
2009T3 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007 2006
Profits des entreprises (8) 49,6 15,7 22,8 -64,4 15,3 -14,5 -11,8 -4,1 10,5
en % du PIB 9,5 8,7 8,3 78 10,0 9,7 94 9,7 10,2
* Mise a jour
(1) A taux annuel (5) Maisons existantes vendues
(2) Milliards de $ (6) Enquéte aupres des établissements non agricoles
(3) Epargne personnelle en % du revenu personnel disponible (7) Enquéte aupres des ménages
(4) Entreprises non agricoles (8) Nominal et avant impots
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TABLEAU 3 - INDICATEURS ECONOMIQUES: CANADA

18 décembre 2009
Croissance mensuelle (%)

Croissance annuelle (%)

Cumul depuis le
début de 'année

Taux de croissance sauf Période de Dernier Mois Mois ___Moyenne des derniers depuis
indication contraire référence mois préc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois 12 mois
Indicateur avancé filtré (Stat. Can.) * nov 2009 13 0,7 12 14,0 13 -4,3 -0,5

DEMANDE INTERIEURE
Ventes automobiles neuves (000) * oct 2009 133,6 129,1 127,2 129,9 126,5 122,4 1468,9
Ventes au détail ($ courants) sept 2009 1,0 1,0 -0,4 6,7 0,9 -3,9 -3,3
- Concessionnaires automobiles sept 2009 0,6 2,5 0,4 16,8 6,6 -11,5 -4,8
- Autres sept 2009 11 0,7 -0,6 4,4 0,1 -2,2 -2,9
Ventes au détail ($ constants) sept 2009 1,2 0,5 0,0 52 1,0 -2,0 -0,4
Livraisons manufacturiéres($ courants) * oct 2009 2,0 1,0 -1,5 18,8 -5,8 -17,7 -16,6
Nouvelles commandes * oct 2009 -1,8 7,9 -1,2 25,2 -9,0 -22,9 -26,4
- Biens durables * oct 2009 -5,5 18,2 -4,8 43,1 -18,6 -30,5 -38,2
Commandes en carnet * oct 2009 -3,4 -0,5 -5,1 -31,9 -31,5 -1,4 -26,6
Stocks manufacturiers * oct 2009 0,1 -2,2 -0,5 -12,2 -13,5 -39 -12,5
Ratio stocks/livraisons * oct 2009 1,41 1,44 1,48 1,44 1,50 1,53 1,34
Livraisons manufacturieres($ constants) * oct 2009 1,2 1,1 -2,3 12,6 -5,8 -16,6 -11,0
Mises en chantier (000) (1) nov 2009 158,5 157,4 149,3 155,1 149,4 144,4 172,9
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 1,2 53 3,0 33,5 97,1 -0,1 66,7
Nombre de faillites personnelles (2) * oct 2009 33,6 -1,7
Nombre de faillites commerciales (2) * oct 2009 -8,7 -13,5
PRODUCTION
Produit intérieur réel sept 2009 0,4 -0,1 0,0 0,2 -3,9 -2,9 -3,5
- Manufacturier sept 2009 1,1 -0,7 0,6 -0,9 -14,5 -12,6 -13,9
- Construction sept 2009 0,2 0,3 -0,1 -1,6 -8,2 -3,9 -6,9
- Services sept 2009 0,3 0,2 0,2 2,5 0,5 -0,3 0,0
SOLDES EXTERIEUR, BUDGETAIRE, DES CHANGES
Exportations oct 2009 3,4 2,7 -5,1 9,1 -21,0 22,4 -26,2
Importations oct 2009 -0,8 -0,9 -2,1 9,9 -16,2 -12,1 -21,3
- Biens d'équipement oct 2009 -4,4 -1,5 -4,5 -4,8 -24,1 -5,7 -22,2
Solde commercial (millions de $) oct 2009 429 -849 -1951 -791 -756 -303 3190
Var. des réserves extérieures (millions de $) * nov 2009 189 -1926 4591 951 1926 1238 14 860
Niveau ($E.-U.): 56 425
Solde budgétaire fédéral (cumul 12 mois - milliards $) * oct 2009 -34,4 -31,7 -27,3 4,8
INFLATION ET COUTS
Prix & la consommation * nov 2009 0,5 -0,1 0,0 0,0 19 0,3 10
- Excluant aliments et énergie * nov 2009 0,2 0,2 0,3 1,6 1,4 1,2 0,8
- Ind. réf. Banque du Canada (4) * nov 2009 0,4 0,1 0,3 2,1 2,0 1,8 15
Rémunération horaire moyenne (2) nov 2009 3,6 2,3
Prix des logements neufs, inc. terrain (2) oct 2009 0,3 0,5 0,1 2,3 -2,5 -2,0 2,1
Prix moyen des logements existants vendus (SIA) * nov 2009 11 12 2,1 23,0 29,7 1,6 17,3
Prix industriels oct 2009 -0,3 -0,4 0,6 -0,3 -3,2 -2,4 -6,3
MARCHE DU TRAVAIL
Population active nov 2009 0,4 0,0 -0,1 0,2 0,9 0,7 0,8
Création d’emplois (000) nov 2009 79,1 -43,2 30,6 22,2 7,0 -21,5 -257,5
- Manufacturiers nov 2009 12,6 -8,2 26,1 10,2 -3,2 -14,3 -171,9
- Services nov 2009 73,0 -37,0 -15,6 6,8 74 3,2 38,0
- Temps plein nov 2009 38,7 16,5 91,6 48,9 11,1 -25,8 -309,0
- Temps partiel nov 2009 40,4 -59,7 -61,0 -26,8 -4,2 4,3 51,5
Taux de chémage nov 2009 8,5 8,6 8,4 8,5 8,6 8,1 6,4
COMPTES NATIONAUX ET AUTRES CROISSANCE A RYTHME ANNUEL
INDICATEURS TRIMESTRIELS 2009T3 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007
PIB dollars enchainés (2002) 0,4 -3,1 -6,2 -3,7 0,4 0,3 0,4 2,5
Consommation 3,1 1,8 -1,4 -3,1 0,6 1,1 3,0 4,6
Investissement des entreprises 4,2 -16,6 -31,4 -16,2 2,1 -2,6 0,2 3,7
- dont machinerie et équipement 25,6 -15,4 -37,3 -28,5 -2,9 -5,8 0,5 4,4
Construction résidentielle 8,1 7.4 -20,6 -23,0 -4,9 -1,3 2,7 2,9
Dépenses publiques 5,0 3,3 2,2 2,5 0,0 4,6 3,7 3,3
Demande intérieure finale 4,7 0,6 -6,1 -4,9 0,5 15 2,6 4,1
Exportations 15,3 -19,5 -29,8 -17,7 -4,1 -4,1 -4,7 11
Importations 36,0 -6,9 -39,2 -23,4 -3,4 3,0 0,8 58
Variation des stocks (1) -5,8 -9,1 -10,6 10,3 15,0 14,5 12,2 15,0
Revenu personnel disponible réel 0,4 4,0 -1,9 45 -0,7 0,8 4,2 3,6
Taux d'épargne personnelle 4,8 55 4,9 4,9 3,1 3,4 3,7 2,5
Dégonfleur du PIB 3,1 0,7 -5,9 -11,2 3,3 10,1 3,9 3,2
Profits des entreprises (3) 22,3 -37,5 -57,7 -65,0 15,0 34,7 5,7 4,1
en % du PIB 9,0 8,7 9,7 11,6 14,6 14,2 13,5 13,3
Taux d'utilisation des capacités ind. (%) * 67,5 67,7 70,5 76,1 78,9 79,5 78,6 82,4
Productivité du travail, entreprises * -1,2 0,4 -0,4 -0,4 0,4 0,0 -1,1 0,5
Cot unitaire de main-d'ceuvre, entreprises * 0,0 0,3 3,3 6,7 3,3 3,7 5,2 31
200973 2009T2 2009T1 2008T4 2008T3 2008T2 2008 2007
Compte courant ($ courants) (1) -52,5 -47,8 -31,1 -31,0 13,0 27,0 8,1 15,6
en % du PIB -34 -3,2 -2,0 -2,0 0,8 1,7 0,5 1,0
* Mise a jour (3) Nominal et avant imp6ts

(1) A taux annuel, milliards de $

(4) I.P.C. excluant les 8 composantes les plus volatiles et I'effet

réf.

réc.

-4,5 1,0
1234,8 1440,0
4,7 5,0
-11,4 -2,0
3,2 7.2
-2,3 3.8
-19,6 0,7
-25,0 1,8
-33,4 34
-5,9 20,4
-5,4 14
1,54 1,31
-17,4 -5,7
141,9 215,0
3,7 -15,4
34,2 10,5
-10,1 -2,2
-3,6 11
-14,2 -5,0
-5,7 3,2
-0,6 2,7
-26,3 7,0
-15,9 6,4
-9,7 14,3
-396 4654
12 553 14 671
Année financiére
-31,9 -0,1
0,2 2,5
11 1,2
1,8 1,6
3,5 4,5
-2,5 4,0
3,0 -0,1
-3,7 4,4
0,7 1,7
-237,1 100,0
-181,1 -43,9
25,5 69,3
-256,9 34,9
19,8 65,1
8,2 6,1
2006
29
4,1
10,0
10,5
2,0
3,0
4,5
0,8
4,7
12,1
5,8
3,5
2,6
5,1
13,5
82,9
1,2
3,8
2006
20,3
1,3
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TABLEAU 4 - INDICATEURS ECONOMIQUES PROVINCIAUX

Taux de croissance sauf
indication contraire

QUEBEC
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail
Livraisons manufacturieres
Mises en chantier (000) (2)
Nombre de maisons existantes vendues (SIA)
Salaires et traitements
Valeur des exportations de marchandises (1)
Nombre de faillites personnelles (1)
Nombre de faillites commerciales (1)
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1)
Rémunération horaire moyenne (1)
Prix des logements neufs inc. terrain (1)
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA)
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000)
Taux de chémage
Taux d'activité

ONTARIO
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail
Livraisons manufacturieres
Mises en chantier (000) (2)
Nombre de maisons existantes vendues (SIA)
Salaires et traitements
Valeur des exportations de marchandises (1)
Nombre de faillites personnelles (1)
Nombre de faillites commerciales (1)
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1)
Rémunération horaire moyenne (1)
Prix des logements neufs inc. terrain (1)
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA)
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000)
Taux de chémage
Taux d'activité

TERRE-NEUVE-ET-LABRADOR
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail
Livraisons manufacturieres
Mises en chantier (000) (2)
Nombre de maisons existantes vendues (SIA)
Salaires et traitements
Valeur des exportations de marchandises (1)
Nombre de faillites personnelles (1)
Nombre de faillites commerciales (1)
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1)
Rémunération horaire moyenne (1)
Prix des logements neufs inc. terrain (1)
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA)
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000)
Taux de chémage
Taux d'activité

ILE-DU-PRINCE-EDOUARD
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail
Livraisons manufacturieres
Mises en chantier (000) (2)
Nombre de maisons existantes vendues (SIA)
Salaires et traitements
Valeur des exportations de marchandises (1)
Nombre de faillites personnelles (1)
Nombre de faillites commerciales (1)
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1)
Rémunération horaire moyenne (1)
Prix des logements neufs inc. terrain (1)
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA)
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000)
Taux de chémage
Taux d'activité

18 décembre 2009
Croissance mensuelle (%)

Période de Dernier Mois Mois
référence mois préc. ant.
sept 2009 2,2 0,8 -0,3

oct 2009 73 -1,9 -3,6
nov 2009 40,4 37,2 41,3
nov 2009 3,9 4,4 2,9

sept 2009 -0,2 0,9 -0,4

oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009 0,6 -0,1 -0,2
nov 2009
oct 2009 0,5 0,1 0,2
nov 2009 -0,4 0,8 1,0
nov 2009 21,4 1,4 -35
nov 2009 8,1 8,5 8,8
nov 2009 64,8 64,8 65,0

sept 2009 0,4 1,2 0,1
oct 2009 0,5 3,5 -2,4
nov 2009 53,0 57,6 50,2
nov 2009 2,6 6,1 3,0
sept 2009 0,0 0,4 -1,0
oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009 0,6 0,1 0,1
nov 2009
oct 2009 0,3 0,5 0,1
nov 2009 15 1.4 1,7
nov 2009 27,1 -12,0 12,6
nov 2009 9,3 9,3 9,2
nov 2009 67,3 67,1 67,2
sept 2009 3,2 -1,4 -0,2
oct 2009 -6,5 -3,7 10,1
nov 2009 3,2 29 2,8
nov 2009 2,4 1,6 7,6
sept 2009 1,9 0,6 -0,3
oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009 0,9 -0,5 0,2
nov 2009
oct 2009 0,0 0,0 1,1
nov 2009 3,8 -0,6 0,0
nov 2009 2,7 -4,0 15
nov 2009 15,9 17,0 15,3
nov 2009 59,5 59,5 59,6
sept 2009 4,1 1,0 -0,4
oct 2009 13 55 -3,7
nov 2009 1,0 1,2 0,7
nov 2009 -5,7 6,1 25,0
sept 2009 -0,1 0,1 1,5
oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009 1,2 -0,8 0,3
nov 2009
oct 2009 -0,7 0,0 0,2
nov 2009 2,8 -2,7 53
nov 2009 0,4 1,0 11
nov 2009 11,7 12,0 11,8
nov 2009 69,1 68,9 67,8

Croissance annuelle (%)
Moyenne des derniers

3 mois

12,0
7,2
39,6
20,0
2,1

-0,5

19
9,6

6,4
8,5
64,9

6,2
37,4
53,6
39,7

-3,9

0,8

2,3
18,0

9,2
9,3
67,2

6,0
102,8
3,0
34,1
18

51
4,0

0,1
16,1
59,5

57
15,0
1,0
23,4
2,1

0,2

-0,2
115

0,8
11,8
68,6

6 mois

2,7
-8,0
42,1
49,1
0,6

2,7

2,2
13,5

-2,3
8,7
65,2

1,8
-3,7
48,6
89,7
-3,5

67,2

7,2
33,1
3,0
11,2
2,9

2,7

3,5
8,5

0,5
16,1
59,5

2,5
-0,8
0,9
-11,2
6,2

4,8

15
-0,1

0,4
12,3
68,3

12 mois

51

-3,5
8,4
65,3

2,2

-10,2
8,9
67,4

14,8
18,1

59,2

0,4
74
0.8
23
44
45
255
92,3

-0,3
4,9
0,8
7,0

0,1
12,2
68,0

Cumul depuis le
depuis début de I'année
12 mois réf. préc.

-0,9 -2,2 6,2
-14,8 -15,8 31
49,3 41,4 48,3
37,1 -0,7 -3,1

1,7 1,5 3,0
-24,9 -19,9 25

-4,7 24,7 10,7
-10,7 -9,5 6,8

1,7 0,4 2,3

2,9 4,0 3,4

2,8 3,2 5,0
10,2 5,6 4,2
-42,2 -34,8 58

7,2 8,5 73
65,6 65,3 65,7

2,8 -4,3 53
-14,8 -20,8 4.4
58,3 48,8 76,7
70,3 3,9 -13,3

-2,3 -0,8 4,8
-21,4 -25,3 -8,1

-3,6 35,1 12,2
-13,8 -7,6 -5,6

1,0 0,3 2,3

15 2,7 4,3

-0,1 -0,1 3,8
14,7 3,6 1,9

-122,7 -125,0 21,9

71 9,1 6,5
67,9 67,4 68,1

2,2 1,6 8,4
-21,3 -35,7 35,1

33 31 3,2

3,5 -10,2 8,0

4,2 3,9 8,0
-50,2 -44,3 32,6

0,5 18,1 1,8

133,3 -9,1 -31,3

11 0,2 3,0

4,9 3,9 8,2

6,8 13,1 18,4
13,3 17,1 18,9
-3,0 2,2 1,4
13,7 15,5 13,2
59,2 59,2 59,6

1,4 -1,4 6,6
-11,8 -5,5 -1,8

0,8 0,7 0,7

55 0,1 -19,8

4,9 4,7 3,7

2,1 0,8 7.8
13,7 16,0 39,8

#DIV/0! 91,7 -61,3

1,9 -0,4 3,7

0,2 4,7 6,0

0,8 0,9 1,6
10,5 6,2 3,9

1,5 1,8 -0,3
10,8 12,3 10,6
67,5 68,0 68,7

18 décembre 2009
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TABLEAU 4 - INDICATEURS ECONOMIOQOUES PROVINCIAUX (suite)
18 décembre 2009
Croissance mensuelle (%) Croissance annuelle (%) Cumul depuis le
Taux de croissance sauf Période de Dernier Mois Mois Moyenne des derniers depuis début de I'année
indication contraire référence mois réc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois 12 mois réf. préc.
NOUVELLE-ECOSSE
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 1,3 1,7 -1,9 58 6,2 -1,4 -1,2 -1,8 58
Livraisons manufacturieres * oct 2009 -05 6,5 -2,1 16 53 -15,8 -16,6 -17,0 118
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 2,8 4,0 45 338 35 34 32 34 4.4
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -5,5 7,2 -2,3 57 45,6 -11,1 30,3 -10,1 -71
Salaires et traitements sept 2009 0,6 0,6 0,2 0,3 1,3 2,0 15 1,6 50
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -22,8 -39,4 -27,6 6,5
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 19,1 2,7 16,6 10,3
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 -23,3 -37,5 -18,8 -17,2
PRIX ET SALAIRES
Prix & la consommation (1) * nov 2009 0,9 -0,7 0,0 -0,2 338 -0,3 1,7 -0,3 33
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 5,0 2,5 51 33
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,0 0,1 0,0 04 0,2 1,6 04 1,2 8,9
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 0,5 1,0 4.8 16,7 72 3,8 47 3,6 4,9
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 15 1,2 -1,1 0,5 0,3 01 1,2 1,3 0,9
Taux de chdmage nov 2009 9,5 93 9,5 9,4 9,4 91 7,8 9.2 7,7
Taux d'activité nov 2009 64,9 64,6 64,6 64,7 64,6 64,5 63,9 64,6 63,9
NOUVEAU-BRUNSWICK
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 2,0 34 -0,1 16,5 4.2 -0,6 04 -1,6 7,2
Livraisons manufacturieres * oct 2009 9,2 -26,1 21 -37.1 17,6 -27,2 -30,0 -26,7 238
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 39 3,6 29 3,5 3,5 3,5 39 3,5 43
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 9,7 1,2 -1,7 9,7 139 -8,6 17,0 -8,2 -7,0
Salaires et traitements sept 2009 0,3 -0,2 1,4 45 25 2,2 2,2 1,8 54
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -28,1 -39,2 -28,2 23,6
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 28,1 -1,6 27,3 4,3
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 -43,1 18,2 -49,4 34,4
PRIX ET SALAIRES
Prix & la consommation (1) * nov 2009 1,0 -0,2 0,1 0,4 4,1 0,0 2,2 0,1 1,9
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 52 38 51 4,9
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,0 04 01 1,3 1,7 33 31 34 2,4
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -1,0 -3,6 49 6,7 13,1 55 15,1 53 6,4
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 -1,6 1,6 29 1,0 04 01 1,0 1,2 03
Taux de chémage nov 2009 8,8 8,5 8,1 8,5 8,9 8,9 8,7 8,9 8,6
Taux d'activité nov 2009 64,8 64,9 64,3 64,6 64,7 64,7 64,9 64,7 64,8
MANITOBA
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 0,8 04 -0,6 95 1,8 -1,0 -0,4 -2,2 8,8
Livraisons manufacturiéres * oct 2009 -0,9 1,3 0,0 -11,3 -11,5 -8,6 -16,6 -10,6 1,2
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 4,2 4,2 4.4 4,3 4,6 4,3 57 4,1 55
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -0,4 0,8 04 1,0 15,9 -4,2 12,9 -4,1 -2,7
Salaires et traitements sept 2009 0,9 -0,7 03 -1,7 0,7 2,7 1,2 2,0 6,2
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -13,2 -28,9 -17,6 52
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 21,8 -7,6 24,2 -2,7
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 -26,0 50,0 -37,2 -6,5
PRIX ET SALAIRES
Prix & la consommation (1) * nov 2009 0,3 -0,1 0,0 -1,2 25 0,7 0,8 0,6 2,3
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 33 3,9 32 45
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,0 0,1 0,1 1,5 1,6 3,3 1,0 2,8 11,1
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 33 -0,7 1,3 16,4 13,8 6,2 11,3 6,2 13,0
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 3,1 -3,4 -2,4 -0,9 0,1 -0,1 -0,6 -0,5 10,1
Taux de chdmage nov 2009 53 58 53 55 54 51 4.2 51 41
Taux d'activité nov 2009 69,3 69,3 69,5 69,5 69,5 69,4 69,6 69,4 69,6
SASKATCHEWAN
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 -0,9 1,5 -1,5 3,6 -1,1 -1,4 -3,1 -3,1 13,1
Livraisons manufacturiéres * oct 2009 -12,6 12,2 -5,2 -8,2 2,0 -9,5 -15,2 -11,8 22,2
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 6,1 3,6 37 45 45 3,6 6,6 35 7,0
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -4,4 -0,9 -0,1 -51 75,9 04 39,7 3,0 -14,6
Salaires et traitements sept 2009 1,5 -0,2 0,4 4,1 1,6 4,3 2,6 34 9,3
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -19,9 -37,0 -28,0 55,9
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 24,5 -12,2 25,9 -3,2
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 13,6 -63,6 13,7 -31,5
PRIX ET SALAIRES
Prix & la consommation (1) * nov 2009 0,3 -0,3 -0,3 -2,0 25 1,2 08 1,1 33
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 6,0 59 6,0 71
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,2 0,3 0,4 3,1 -1,4 0,3 -0,9 -1,6 26,1
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 44 -0,4 3,0 30,1 01 59 91 54 31,3
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 1,8 -1,3 2,1 0,9 -0,6 -0,1 -0,8 -0,8 16,3
Taux de chdmage nov 2009 52 53 4,6 5,0 4,9 4.8 38 4.8 41
Taux d'activité nov 2009 69,9 69,8 69,6 69,8 69,9 70,2 69,9 70,2 69,7
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TABLEAU 4 - INDICATEURS ECONOMIQUES PROVINCIAUX (suite)
18 décembre 2009
Croissance mensuelle (%) Croissance annuelle (%) Cumul depuis le
Taux de croissance sauf Période de Dernier Mois Mois Moyenne des derniers depuis début de I'année
indication contraire référence mois préc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois 12 mois réf. réc.
ALBERTA
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 0,0 -0,2 -1,1 -2,3 -6,7 -8,5 -10,4 -9,8 1,3
Livraisons manufacturieres * oct 2009 0,5 1,0 4,2 10,8 -15,9 -21,1 -23,8 -23,8 9,7
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 24,8 25,0 22,6 24,1 22,0 18,4 20,5 18,2 29,8
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -25 3,6 2,0 31 120,6 -4,9 48,8 -1,2 -19,3
Salaires et traitements sept 2009 0,5 -0,9 -0,5 -4,1 -3,1 31 -2,0 1,6 9,1
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -32,8 -39,6 -39,2 40,3
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 76,3 9,2 78,1 20,5
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 -2,8 -5,7 -8,3 -53
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1) * nov 2009 0,8 0,1 -0,4 0,2 1,5 0,0 0,8 -0,2 33
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 4,5 25 4,6 59
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,0 0,3 0,0 11 -7,6 -8,7 -7,9 -9,4 2,0
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 0,7 2,9 2,7 22,6 45 -4,5 2,7 -4,2 -0,8
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 12,8 -14,9 3,0 0,3 -2,3 -4,3 -51,6 -42,5 36,7
Taux de chdmage nov 2009 7.4 75 7,1 73 7,2 6,3 3,5 6,5 35
Taux d'activité nov 2009 74,0 737 74,0 73,9 74,2 74,4 74,7 74,4 74,6
COLOMBIE-BRITANNIQUE
DEMANDE ET REVENU
Ventes au détail sept 2009 1,8 14 -0,8 7,5 0,8 -7,3 -4,2 -7,8 2,5
Livraisons manufacturieres * oct 2009 0,8 25 1,0 15,3 -9,7 -17,3 -16,6 -19,1 -6,1
Mises en chantier (000) (2) nov 2009 19,2 18,2 16,2 17,9 16,8 15,8 21,3 15,1 35,3
Nombre de maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 -0,6 6,8 51 78,0 237,7 10,1 161,6 17,9 -31,3
Salaires et traitements sept 2009 0,5 0,0 0,2 -0,5 -4,1 -0,5 -2,8 -1,8 6,0
Valeur des exportations de marchandises (1) oct 2009 -21,1 -34,8 -26,2 43
Nombre de faillites personnelles (1) * oct 2009 51,4 8,5 54,9 54
Nombre de faillites commerciales (1) * oct 2009 -11,8 -34,1 -11,0 -0,8
PRIX ET SALAIRES
Prix a la consommation (1) * nov 2009 0,3 -0,5 -0,1 -0,9 1,0 0,0 0,1 -0,1 2,2
Rémunération horaire moyenne (1) nov 2009 38 2,1 3,6 47
Prix des logements neufs inc. terrain (1) oct 2009 0,6 1,2 0,2 55 -5,3 -6,3 -5,2 71 3,0
Prix moyen des maisons existantes vendues (SIA) * nov 2009 2,0 0,0 1,6 21,2 32,7 -2,4 9,3 -15 4,1
MARCHE DU TRAVAIL
Création d'emplois (000) nov 2009 9,9 -12,9 14,4 3,8 1,4 -34 -40,3 -35,6 9,4
Taux de chdmage nov 2009 8,3 8,3 74 8,0 8,0 7.4 5,0 75 45
Taux d'activité nov 2009 66,2 66,0 65,9 66,0 66,0 66,0 66,2 65,9 66,6

18 décembre 2009 12



BANQUE
NATIONALE

GROUPE FINANCIER

L’HEBDO ECONOMIQUE

TABLEAUX ECONOMIQUES

~ Groupe Economie et Stratégie

TABLEAU 5 - INDICATEURS ECONOMIQUES INTERNATIONAUX

Taux de croissance sauf
indication contraire

Indicateur avancé de 'OCDE

Japon
Confiance des consommateurs - pourcentage (1)
Ventes au détail (1)
Production industrielle, indice de volume
Exportations
Importations
Solde commercial (milliards de ¥)
Compte courant (milliards de ¥)
Inflation (I.P.C.)
Ratio des offres d'emplois aux demandeurs
Taux de chdmage

Produit int. brut (¥ constants)

Zone euro
Ventes au détail en volume
Production industrielle
Exportations
Importations
Solde commercial (Millions d'euros)
Inflation (1.P.C.)
Taux de chémage

Produit int. brut (Euro constants)

Royaume-Uni
Confiance des consommateurs (indice de diffusion)
Ventes au détail
Production industrielle
Exportations (1)
Importations (1)
Solde commercial (1) (Millions de £)
Inflation (I.P.C. harmonisé) (1)
Prix a la production (1)
Prix des maisons
Taux de chémage

Produit int. brut (£ constants)

TAUX D'INTERET ET DE CHANGE

Japon
Taux préférentiel
Financement & 3 mois
- Ecart de taux avec les E.-U.
Rend. des oblig. gouv. 10 ans
- Ecart de taux avec les E.-U.
Taux de change (¥ / $E.-U.)

Zone Euro
Bons du Trésor 3 mois
- Ecart de taux avec les E.-U.
Rend. des oblig. gouv. 10 ans
- Ecart de taux avec les E.-U.
Taux de change  ($E.-U./ EURO)
(YEN / EURO)
(EURO/£)

Royaume-Uni
Bons du Trésor 3 mois (adjudication)
- Ecart de taux avec les E.-U.
Rend. des oblig. gouv. 30 ans
- Ecart de taux avec les E.-U.
Taux de change ($E.-U./ £)

INDICES BOURSIERS

MSCI Eafe

* ok % %

EE A * ok % ok k%

* %k % ok

Période de
référence

oct 2009

nov 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009

oct 2009
sept 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009
oct 2009

nov 2009
nov 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
oct 2009
nov 2009
nov 2009
nov 2009
sept 2009

Jeudi de
référence

17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09
17-déc-09

référence

déc 2009

18 décembre 2009

Croissance mensuelle (%)

Dernier
mois

0,8

39,5

0,5

25

2,0
419
1376
0,4
0,44
5,1
200973
13

200973
-1,2

Dernier

our

0,30
0,13
0,09
1,24
-2,24
0,9

0,67
0,63
3,20
-0,28
1,4345
129,27
1,1237

0,45
0,41
4,32
-0,10
1,6158

Niveau

207

Croissance annuelle (%)

Mois Mois Moyenne des derniers depuis
préc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois 12 mois
1,0 1,2 14,6 9,2 -6,3 3,9
40,5 40,5 40,2 39,6 34,5 28,4
-2,5 -1,0
2,1 1,6 234 12,4 -24.6 -14,0
0,6 0,1 6,4 -2,3 -37,1 -24,3
3,2 -0,4 8,8 -22,1 -34,8 -34,7
223 325 322 332 83 -312
1338 1234 1316 1341 990 1059
-0,1 -0,1 -1,7 -2,0 -0,9 -2,5
0,43 0,42 0,43 0,43 0,53 0,80
53 55 53 54 4,9 3,8
2009T2 2009T1  2008T4 2008T3  2008T2 2008
2,7 -11,9 -10,2 -4,0 -8,1 -1,2
-0,4 0,0 -1,7 -1,7 -3,0 -1,8
1,2 0,2 8,8 -8,7 -15,2 -14,0
4,8 -4,1 8,7 -4,7 -18,3 -16,3
2,8 -1,1 29 -15,2 -19,6 -21,7
4318 2252 4296 4034 3154 2824
0,2 0,0 0,9 0,9 0,3 0,5
9,8 9,6 9,7 9,6 9,1 78
2009T2 2009T1  2008T4 2008T3  2008T2 2008
-0,6 -9,4 -7,3 -1,7 -1,3 0,6
-8,3 -10,1 -8,9 -12,8 -20,1 -27,7
0,6 0,4 34 3,8 18 31
13 -2,6 -5,4 -5,0 -11,0 -8,4
4,4 -1,1 27,0 0,1 -9,5 -3,2
6,4 -2,3 25,3 -4,0 -10,5 -3,5
-6 939 -6 180 -6 742 -6 560 -6 392 -6 431
0,2 0,1 2,3 31 2,2 19
0,3 0,5 4,3 3,5 1,4 2,9
1,1 15 15,8 4,1 -11,7 18
7,8 7,8 78 7.8 73 6,0
2009T2 2009T1  2008T4 2008T3  2008T4 2008
-2,3 -9,6 -6,9 -2,9 -6,9 0,6
llya llya Moyenne des jeudis llya
1sem. 2sem. 13sem. 26sem. 52sem. 13sem.
0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
0,13 0,12 0,14 0,15 0,18 0,15
0,11 0,06 0,09 0,03 0,04 0,05
1,24 1,26 1,31 1,33 1,34 1,34
-2,26 -2,12 -2,09 -2,12 -1,86 -2,05
0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
0,68 0,68 0,68 0,78 1,27 0,72
0,66 0,62 0,63 0,67 1,13 0,62
3,09 3,11 3,23 3,29 3,25 3,32
-0,41 -0,27 -0,16 -0,17 0,05 -0,07
1,4735 1,5070 1,4815 1,4528 1,3952 1,4740
130,03 133,17 132,69 133,44 130,27 134,38
1,1058 1,0999 1,1050 1,1300 1,1204 1,1230
0,45 0,46 0,43 0,43 0,57 0,39
0,43 0,40 0,38 0,32 0,43 0,29
4,37 4,21 4,19 4,27 4,28 4,18
-0,13 -0,12 -0,09 -0,04 0,26 0,01
1,6279  1,6562 1,6373 1,6419 1,5595 1,6445
Croissance mensuelle (%) Rendement depuis (%)
Dernier Mois Mois
mois réc. ant. 3 mois 6 mois 12 mois
-0,7 1,1 19 2,3 194 33,7

Cumul depuis le

ref.

-5,6

35,2

-26,0
-38,5
-38,1
1545
10 849
-1.3
0,48
5,1
2007
2,3

-17,1

llya
26 sem.

0,30
0,18
-0,01
1,43
-2,40
1,0

1,23
1,05
3,53
-0,30
1,3906
133,57
1,1651

0,51
0,33
4,59
-0,03
1,6335

début de I'année

préc.

llya
52 sem.

0,50
0,35
0,35
1,27
-0,81
0,9

3,11
3,11
2,94
0,86
1,4267
129,22
1,0516

1,40
1,40
3,92
1,37
1,5035

Depuis le début
de l'année

ref.

33,7

réc.

-49,6

18 décembre 2009
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INDICE CRB
Total

Energie

Grains

Matieres industrielles
Viandes et animaux vivants
Métaux précieux

METAUX PRECIEUX

Or ($/once)
(AM fixing London)

Platine ($/once)
(AM fixing London)

Argent ($/once)
(Handy & Harman)

Palladium ($/once troy)

METAUX DE BASE
Aluminium ($/tonne) LME
Cuivre ($/tonne) LME
Zinc ($/tonne) LME
Nickel ($/tonne) LME
Plomb ($/tonne) LME

AUTRES PRODUITS

Pétrole ($/baril) future 1 mois
(West Texas Intermediate)

Mai's (¢/boisseau)
(Minois #2)

Soya (¢/boisseau)
(Minois #1)

Porc (¢/Ib)

Beeuf (Indice bovins d'engraissement)
(C.M.E)

Péte de bois NBSK
Tonne métrique livrée E.-U.

Gaz naturel (mmbtu)
Henry Hub future NYMEX

Bois de construction 2x4

TABLEAU 6 - PRIX DES MATIERES PREMIERES

18 décembre 2009
Variation hebdomadaire (%)

Prix au comptant

17 déc

479,5

634,2
323,4
446,1
293,3
867,6

1121,50

1441

17,16

370

2215

6900

2 360

17 003
2332

72,58

353,5

1005,5

75,00
93,69

830

5,56

227

10 déc

4714

610,9
326,6
439,3
286,1
872,0

1125,75

1413

17,25

365

2163

6 808

2265

16 468
2260

70,48

348,5

1006,0

72,00
92,69

830

5,04

232

Dern.
semaine

1,7

3,8
-1,0
1,6
2,5
-0,5

-0,4

2,0

2,4
1.4
4,2
3,2
3,2

3,0

14

0,0

4,2
11

0,0

Sem.
préc.

-1,9

0,1
-3,2
-2,5

1,3
-7,5

-7,6

-5,8

2,4
-3,7
-4,7

2,4
-6,3

0,0
-1,2

0,0

10,6

3,6

L’HEBDO ECONOMIQUE
Sem. des derniéres L'année
ant. 13sem. 26sem. 52sem. derniere
0,7 49,8 39,6 36,3 351,8
-3,1 40,3 22,8 35,2 469,2
0,3 62,5  -14,7 2,8 314,4
0,3 58,7 84,9 99,9 223,2
-0,2 71,2 21,8 -0,1 293,5
1,8 21,4 41,5 48,6 583,8
3,0 45,9 43,3 28,5 872,50
3,2 32,5 42,8 64,9 874
1,1 -5,4 45,2 54,5 11,11
4,9 134,5 1338 107,9 178
5,2 79,5 94,2 54,8 1431
2,4 43,8 98,3  139,2 2885
6,0 1246  142,4 1213 1067
-4,1 -9,9 32,7 79,8 9458
2,9 17,3 102,4  146,7 945
0,1 0,2 3,4 98,9 36,49
-1,8 63,7 -185 -1,0 357,0
-0,4 250  -31,0 18,1 851,5
4,3 66,8 18,1 12,8 66,50
0,1 -17,0 -5,5 2,8 91,17
3,8 67,1 68,2 -2,4 850
27,8 544,2 80,4 -0,7 5,60
0,0 136,8 50,6 41,9 160

Tous les prix sont en dollars américains

18 décembre 2009
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